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r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz o finan&ni pozici
k 31. prosinci 2023

tis. K& Pozn 31.12.2023 31.3.2023

AKTIVA — neinvesti¢ni

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 6.1 60 660

Pohledavky 18 -
Jiné pohledavky 6.5 18 -

Aktiva neinvesti¢ni celkem 78 660

AKTIVA - investiéni

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 6.1 13 668 8706
er;r;cm aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo 2 025 062 1679 678
Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva 6.2 - 16 194
Poskytnuté pdjcky 6.3 1458 498 1130982
Majetkové ucasti 6.4 566 564 532 502
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 925 669
Obchodni pohledavky 6.5 - 2
Ostatni pohledavky 6.5 925 667
Aktiva investi¢ni celkem 2039 655 1689053
Aktiva celkem 2 039 733 1689713
VLASTNI KAPITAL — neinvestiéni
Vlastni kapital 78 78
Zakladni kapital 6.9 100 100
Nerozdélené vysledky minulych let 22 -22
Zavazky - 582
Jiné zavazky 6.7 - 582
Vlastni kapitél neinvesti¢ni celkem 78 660

ZAVAZKY- investiéni

Financni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo

. 66 615 56 668
ztraty
Prijaté pujcky 6.6 66615 56 668
.Zavaz.kvy gmlmo qstych aktiv pfipadajicich na drzitele 62933 46 437
investicnich akcif)
Obchodni zavazky a jiné zavazky 6.7 22 067 15720
Zavazky z upsani investicnich akcif 6.8 39122 28781
Zavazek z dané z prijmd 7.5 1744 1930
Cisté aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii 6.9 1910107 1585954
Z&vazky investiéni celkem 2039 655 1689053
Pasiva celkem 2039733 1689713
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r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii

a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitalu)
za obdobi kongici 31. prosince 2023

tis. K& 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
e e x g Neinvestiéni e Neinvestiéni
Pozn  Investi¢ni ¢ast Y/ Investi¢ni ¢ast Y2
cast Cést
Vlastni kapital k 1. dubnu - 78 - 78
Ztrata z vysledku hospodareni po
zdanem

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele

investiénich akcii k 1. dubnu 1585954 i 917573 i
Prijem z investi¢nich akcii 6.9 229 321 - 291 464 -
Splaceni investicnich akcii 6.9 -12 597 - =17 141 -
ZvySeni Cistych aktiv z transakci s 216 724 ) 274323 )
akciemi

Precenéni mstxch aktiv plr|padaJ|C|ch na 1906 ) 118 )
drzitele investi¢nich akcii

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na 105 523 47 970

drzitele investiénich akcii po zdanéni

It i Pl el A el 1910107 1239748
investicnich akcii k 31. prosinci
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r2p invest SICAV, a.s.

Vykaz zisku a ztrat a ostatniho Uplného vysledku
za obdobi kongici 31. prosince 2023

tis. K& Pozn 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Vykaz zisku a ztraty

Vynosy

Cisté zmény realné hodnoty finanénich néstroj( 71 141 241 75921
do zisku nebo ztraty ’

Vynosy z poplatkd a provizi 72 1909 1725
Celkovy gisty zisk 143150 77 646
Naklady

Poplatky depozitari 7.3 -545 -545
Obhospodarovani a administrace 7.3 -5738 -4 597
Naklady na poplatky a provize 7.3 -21 103 -15450
Naklady na audit 7.3 -255 -191
Ostatni spravni naklady 7.3 -1 099 -1143
Provozni néklady celkem -28 740 -21 926
ill(scl?ll/ztrata pred vyplatou drzitellm investi¢nich 114 410 55720
Vyplaty drziteldm investi¢nich akcii 7.4 -6 279 -4.987
Zisk (ztrata) pred zdanénim 108 131 50733
Dafi z piijmU 7.5 2608 2763
Zisk (ztrata) z vysledku hospodareni po zdanéni 105523 47 970

Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou preuctovany do zisku nebo
ztraty

Zmény z pfecenéni kapitalovych finanénich aktiv

ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek

Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho uplného

vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni - -

Zwsery c,istych thiv pripavdellj|0|ch drziteldm 105 523 47970
investicnich akcii po zdanéni

Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych akcii
po zdanéni

Zisk/ztrata za Ucetni obdobi byla dosazena pouze investi¢ni ¢innosti.
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r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz o penéznich tocich
za obdobi kongici 31. prosince 2023

tis. K& Pozndmka 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Penézni toky z provozni ¢innosti

Vydaje na pofizeni majetkovych Ucasti 6.4 -14 843 -8 620
Prijmy z prodeje akcii neurcenych k obchodovani 6.2 15384 5000
Vydaje na poskytnuti Uveérd 6.3 -243 818 -168 190
Splatky poskytnutych tvérd 6.3 19623 13433
Zaplacené uroky z poskytnutych aveérd 6.3 27105 25058
Zaplacené provozni naklady 6.7 -26 938 -19 666
Prijmy z obchodnich vztah( 6.5 2 31
Zaplacené dané z prijmu -2794 -878
Cisté penézni toky z provozni ginnosti -226 279 -153 832

Penézni toky z finanéni ginnosti
Prijmy z Upisu investi¢nich akcif 6.9 240 844 174922
Vyplata drziteldm investi¢nich akcii véetné souvisejici

srazkové dané 6.9 18056 8193
PHjmy z pfijatych Gvérd 6.6 11672 16 555
Splatky pfijatych uver( 6.6 -3000 -27 783
Zaplacené uroky 6.6 -4190 -2210
Cisté penézni toky z finan&ni &innosti 227 270 1583 291
Cisté (snizeni) / zvySeni pen&znich prostredk(i 991 -541
Penézni prostfedky na zacatku roku 6.1 9 366 7657
Dopad kurzovych rozdild -368 573
Mylné uhrady 3739

Penézni prostredky na konci roku 13728 7 689

Nasledujici pfiloha tvori nedilnou soucast této mezitimni Ucetni zaverky.
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INVESTICNi SPOLECNOST

r2p invest SICAV, a.s.
IC0: 275 90 241
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Pfiloha mezitimni aCetni zavérky

1. VSeobecné informace

r2p invest SICAV, a.s. (dale jen ,Fond") je otevienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, ktery byl
dne 29. Gervna 2018 zarazen do seznamu investi¢nich fondd podle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech (dale ,ZISIFY) v Ceské republice. Fond je zapsan v seznamu
investi¢nich fondd vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b).

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

r2p invest SICAV, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zapisu do obchodniho rejstfiku: 25. Cervence 2018

Identifikacni Cislo:

Pravni forma:

07315899

akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 23674

Pfedmét podnikani:

Vykazované obdobi:

predmétem podnikani spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych
investor( podle ust. § 95 odst. T pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb,,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
znén.

od 1. dubna 2023 do 31. prosince 2023

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2023:

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen pfedstavenstva:

Pfi vykonu funkce zastupuije:

Dozoréi rada

Pfedseda dozor¢i rady:

Clen dozor&f rady:

Clen dozor&f rady:

Clen dozor&f rady:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku Clenstvi: 25. ¢ervence 2018

JUDr. Petr Kratky
zmocnény zastupce

Bohuslav Kraténa
den vzniku ¢lenstvi: 7. Cervence 2020

Ing. Viktor Dokucajev
den vzniku élenstvi: 25. Cervence 2018

Lubos Zovinec

den vzniku élenstvi: 25. Cervence 2018
Petr Zacek

den vzniku élenstvi: 25. Cervence 2018
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Zmeény v obchodnim rejstriku
Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadnym zménam v obchodnim rejstfiku.
Vlastnici Fondu k 31. prosinci 2023

Zapisovany zakladni kapital tvori 100 000 ks zakladatelsky akcii na jméno v zaknihované podobé, které tvori
zapisovany zakladnf kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastnikem Fondu je Lubo$ Zovinec, ktery vlastni 100 000 ks zakladatelskych akci.

Udaje o investiéni spole&nosti, kterd byla obhospodafovatelem a administrétorem Fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spole¢nost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také jako ,Investi¢ni spole¢nost”,
,Obhospodarovatel” nebo také ,Management")
Hvezdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241
Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spole¢nost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zveletavské 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
IC: 649 48 242

Organizaéni struktura

Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je plné obhospodarovan investiéni spolec¢nosti, ktera realizuje
veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizacéni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy naznagit
nasledujicim zplsobem:
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Valna hromada:

r2p invest SICAV, a.s.

y
Clen predstavenstva:

Dozorcirada AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. *
\ 4 A 4
Obhospodarovani: Administrace:

sprdva majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitfini audit, stiZnosti
a reklamace, ocenovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
(investice/divestice) vedeni seznamu vlastnik(l CP, rozdélovani a vyplaceni vynosu, emise
CP, nabizeni investic, vyroéni zpravy, KID, propagacni sdéleni,
fizeni rizik informace Investorlim, komunikace sCNB, vedeni evidence

o vydavani a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 30. prosince 2022
Fond pUsobi v misté sidla.
2. Vychodiska pro pfipravu mezitimni dcetni zavérky

Tato mezitimni Ucetni zavérka za obdobi zacinajici 1. dubna 2023 a koncici 31. prosince 2023 je sestavena
v souladu s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif (dale jen ,IFRS").

Na zakladé stanov schvalenych na valné hromadé Fondu dne 16. 12. 2021 dosSlo ke zméné ucetniho obdobi
z kalendarniho roku na hospodarsky rok. Hospodarskym rokem se rozumi obdobiod 1. dubna do 31. bfezna.
Rozvahovym dnem dle §19 ZOU se rozumi 31. bfezna.

Tato mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena na zékladé pozadavku Ceské narodni banky (dale jen ,CNB")
pro Ucely pfipravy a zvefejnéni prospektu dluhopisd.

Priprava mezitimni Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych ucetnich odhadu.
Rovnéz vyzaduje, aby Investi¢ni spolecnost vykonavala Usudek v procesu uplathovani Ucetnich pravidel
Fondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru Usudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady
vyznamneé pro mezitimni U¢etni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 5.

Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostredkd viozenych
Investory. Fond bude investovat zejména do akcii, podild ¢i jinych Ucasti v Ceskych ¢&i zahrani¢nich
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kapitdlovych obchodnich spole¢nostech (spole¢né dale téz ,Obchodni spolec¢nosti”) a poskytovani tvérd,
zapUjcek, pfiplatk mimo zakladni kapital ¢i jinych obdobnych plnéni Obchodnim spole¢nostem. Fond bude
poskytovat Uvery, zapUjcky ¢i jind obdobna plnéni Obchodnim spoleénostem, a to za U¢elem koupé a prodeje
zajisténych ¢&i nezajisténych pohleddvek ze strany Obchodnich spole¢nosti (jako kupujicich). Vynosy
z investic Fondu tak budou predstavovat zejména pfijem z podilt na zisku Obchodnich spole¢nosti a z Urokd
z poskytnutych uvérd ¢i jinych obdobnych pinéni Obchodnim spole¢nostem. Soucdsti strategie je tedy
i diversifikace rizik na zdkladé investic do riznych majetkovych hodnot, které nejsou majetkové ¢i personalné
propojeny s Fondem.

Struktura a usporadani Ucetnich vykaz(, v nichz jsou informace o finan¢ni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutecnosti, ze Fond je investicénim fondem kvalifikovanych investor(, emitentem
investi¢nich akcii, ktery podléhd regulaci CNB a sougasné pod|éhd uréitym pozadavkim zékona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech. Vzhledem k tomu, Ze Fond je povinen z nafizeni
ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky prifaditelna drziteldm zakladatelskych akcii (neinvesti¢ni ¢ast fondu)
a aktiva a zavazky pfifaditelna drziteldm investi¢nich akcii s pravem na odkup (investi¢ni ¢ast fondu), Vykaz
o finanéni pozici je v tomto ohledu rozliSen na investiéni a neinvesti¢ni ¢ast.

Mezitimni UcCetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke
dni schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni predstavenstva se opira o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek vcéetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Finan¢ni vykazy, vyjma Vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

2.1. Pouziti IFRS pro sestaveni mezitimni Ucetni zavérky

Fond se rozhodl v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zakona €. 563/1991 Sb. ZOU k sestaveni své Ucetni
zavérky pouzit IFRS. O pouziti mezindrodnich Géetnich standardd pro Uctovani a sestaveni Ucetni zavérky
rozhodla valna hromada v souladu s § 19a odst. 8 zdkona €. 563/1991 S., o UCetnictvi dne 8.8.2022. Podle
§23a), odst. 2 vedeni Ucetni jednotky rozhodlo, 7Ze Fond ma obecné povinnost konsolidovat (jedna se
o stfedni nebo velkou skupinu podle §1¢) Z0U) a v této souvislosti vedeni Ucetnijednotky rozhodlo o pouZziti
IFRS pfi jejim sestaveni. V souladu s §19a), odst. 8 ZOU - protoZe Fond bude sestavovat konsolidovanou UZ
podle IFRS (viz bod 1), rozhodl nejvyssi organ Fondu (valna hromada) o pouZiti IFRS i pfi sestaveni
individualni UZ k uvedenému rozvahovému dni (tj. 31.3.2022). Ddle Fond rozhodl o vyuziti vyjimky 10.31
z IFRS, kdyz mj.:

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostfedky do profesionalné spravovaného Fondu za Ucelem dosazeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investiéni politiky se zavazal investovat pouze do
aktiv zpUsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevreny charakter umoznujici investorlim do Fondu priibézné vstupovat i pfipadné Fond opoustét
s tim, Ze Fond ma povinnost jim vydavané investicni akcie zpétné odkoupit. Z toho dlvodu nema Fond
v Uumyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu investor
ve Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investi¢ni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k investi¢nimu
k investi¢ni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecné aktualni trzni situaci.

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit
investord z realizované a ukoncené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve
statutu Fondu.
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Vystupni strategie pro obchodni podily:

Obchodni podily na cilovych spole¢nostech jsou nabyvany za ucelem stfedné a dlouhodobé drzby vyhradné
s cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani dividend. V pripadé rozhodnuti o ukonceni prislusné investice,
tj. realizaci vystupni strategie, budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji celé drzené pozice vhodnym
konkrétnim soukromym zajemcim vytipovanym dle oboru cilové spoleénosti. Prodejni proces bude probihat
prostfednictvim angazovani M&A transakéniho poradce. S verejnou nabidkou prostfednictvim prvotniho
Upisu akcif cilovych spole¢nosti na vefejnych trzich neni uvazovano.

S ohledem na vysSe uvedené je v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan za
investiéni jednotku a vSechny uvedené majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych
hodnotach. Z tohoto dlvodu se pak obsah konsolidované mezitimni Ucetni zavérky sestavené v souladu
s mezinarodnimi U¢etnimi standardy shoduje s obsahem individuaini mezitimni Ucetni zavérky a Fond proto
sestavuje jen jednu mezitimni Uc¢etni zavérku.

2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je investicnijednotkou dle standardu IFRS 10 a ocefuje sve investice do decefinych podnikd jako finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadny z dcefinych podnik( Fondu neposkytuje
sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Fond naplnuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:
- shromazduje penézni prostiedky od vice Investord a provadi spoleéné investovani shromazdénych
penéznich prostredkl ve prospéch Investord a ddle spravuje tento majetek;
- investiénim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkl a majetku vliozenych
Investory s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a troku;
- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond naplfuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho Investora;
- Investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.
Wstupni strategie pro obchodni podily a akcie soukromych spolecnosti

Obchodni podily a akcie soukromych spole¢nosti jsou drzeny ve stfedné az dlouhodobém horizontu
korespondujicim s investicni strategii Fondu. Jsou nabyvany s cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani
dividend. Caste¢ny nebo celkovy exit z investic do majetkovych G&asti, Fond provede ve chvili, kdy na trhu
najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici Investordm Fondu pozadované zhodnoceni investic
ve stfedné az dlouhodobém horizontu.

V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostredi neskytalo moznost prodeje majetkové Ucasti se ziskem a dalsi
drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomicky rentabilni, mize Fond zahdjit exit
z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu
vlastnika o jeji likvidaci.

V pripadé rozhodnuti o ukonceni pfislusné investice, tj. realizaci vystupni strategie, budou drzené majetkové
UGasti nabidnuty k prodeji celé nebo ¢asti drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zajemcdm
vytipovanym dle ¢innosti cilové spolecnosti.
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2.3. Prohldseni o shodé s Gcetnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
(IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni U¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unif (EU).

3. Prehled vyznamnych dcetnich zésad

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Uc¢etnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni tc¢etni
zavérce, v niz jsou blize popsana. V prabéhu mezitimni Uc¢etniho obdobi nedoslo ke zméné v aplikovanych
Ucetnich pravidlech.

4. Sezénnost
Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.
5. Vyznamné ucetni odhady a Gsudky

Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, jsou uvedeny nize.

5.1 Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mize v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na finanénich trzich;

- zvyseniinflace;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude silna recese.

Fond po dobu Ucetniho obdobi az do soucasnosti nedrzi v portfoliu zadna aktiva v Rusku ani na Ukrajiné
a dopad predmétnych udalosti na fond je tak zejména v podobé pretrvavajici vysokeé inflace v CR i Eurozéné.

52 Odhad readlné hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, Management uréi bod v ramci rozpéti nakup-prodej,
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonceni obchodovani (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouZiji se pro stanoveni realné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavreni trhu nebo uzavreni
devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, kterd podstatné ovliviiuje integritu zavérecnych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany
za ,shadno dostupné” trzni kotace.
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Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocehovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi u¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocefovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané Gcastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupl specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;
e vstupy drovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi drovné, které jsou vyznamné pro méfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Udpravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Uréeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Vice informaci o redlné hodnoté je uvedeno v poznamce &. 10.

6. Komentare k Vykazu o finan¢ni pozici

6.1 Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Z(statky na béZnych Gétech - investiéni 13 668 8706
ZUstatky na béznych Uctech — neinvesti¢ni 60 660
Celkem penézni prostredky a penézni ekvivalenty 13728 9 366

Penézni prostredky na béznych uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.

Fond drzi své penize u 2 bank, kterymi jsou Ceskoslovenskda obchodni banka, a. s. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., jez dosahuji LTD ratingu A1 k 31. prosinci 2023 dle Moody's.

6.2 Akcie
v tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Akcie klasifikované jako dluhova finanénf aktiva - 16194
Celkem akcie ] 16 194

Akcie klasifikované jako dluhova finan¢ni aktiva ke konci srovnavaciho obdobi predstavuji investiéni akcie
s pravem na odkup, které byly ocenény na zakladé hodnoty vyhlasené administratorem Fondu.
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Fond ve svém majetku k 31. 3. 2023 evidoval investi¢ni akcie fondu NemoMix Fund SICAV a.s. v celkové vysi
16 194 tis. K&. Tyto investi¢ni akcie Fond v prdbéhu sledovaného obdobi v plné vysi odkoupil za hodnotu
16 194 tis. K&, kdy ¢ast odkupu ve vysi 15 384 tis. K¢ byla ve sledovaném obdobi vyplacena a ¢ast ve vysi
810 tis. K¢ je vedena jako pohledavka z titulu odkupu investi¢nich akcii.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje vyvoj hodnoty akcii:

Redlnou hodnotou Redlnou hodnotou

tis. K¢ do zisku nebo do ostatniho
ztraty UpIného vysledku

Redlna hodnota k 1. 4. 2022 16 619 -
Porizeni 3472 -
Zisk/ztrata z precenéni 1103 -
Vyrazeni v ddsledku prodeje -5000 -
Redlna hodnota k 31. 3. 2023 16194 -
Porizeni - -

Zisk/ztrata z precenéni - _
Vyrazeni v ddsledku prodeje -16 194 -

Fond ve sledovaném obdobi neobdrzel zadné dividendy a ani nerealizoval zadné oductovani spojené
s akciemi ocenovanymi realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku.

6.3 Poskytnuté puijcky

Pohledavky z titulu poskytnutych uvér( pfedstavuji jistinu a nabéhly urok k jistine.

v tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
splatné do 3 mésicu - -
splatné od 3 mésict do 1 roku 535 458 466 936
splatné do 5 let 922 665 660 522
splatné nad 5 let 375 3524
Celkem poskytnuté pGjcky 1458 498 1130982

z toho jistina 71353053 1087 290

z toho uroky 105 445 43692

Precenéni na realnou hodnotu

Celkem realna hodnota 1458 498 1130982

Fond k 31. 12. 2023 eviduje Uvéry v cizi méné v nominalni hodnoté 39 250 tis. EUR (970 463 tis. K&), z toho
35337 tis. EUR (873 717 tis. K&) tvofi jistina a 3 913 tis. EUR (96 746 tis. K&) nesplacené uroky. V tuzemské
méné Fond k 31. 12. 2023 eviduje Uvéry v nominalni hodnoté 488 035 tis. K¢, z toho 479 336 tis. K& tvofi
jistina a 8 699 tis. K¢ tvori nesplacené uroky.

Fond k 31. 3. 2023 evidoval Uvéry v cizi méné v nominalni hodnoté 34 002 tis. EUR (798 711 tis. K&), z toho
32 229 tis. EUR (757 067 tis. K&) tvofijistina a 1 773 tis. EUR (41 644 tis. K&) nesplacené uroky. V tuzemské
meéne Fond k 31. 3. 2023 evidoval uvéry v nominalni hodnoté 332 271 tis. K&, z toho 330 223 tis. K& tvori
jistina a 2 048 tis. K¢ tvori nesplacené uroky.
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V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cCerpani a splatkam
poskytnutych avert:

. . . . Realna

v tis. K& h%%ilgfa Cerpén(—  Cerpanf - Nabehlf Seﬂléd;?l/vc fep'itnkéym ZrQ;?r?: hodnota

) penézni  nepenézni urok pen - hepe k31.12.

k1.4.2023 uroku v¢. iroku  hodnoty 2023

Poskytnuté
uvery
spfizngnym 664100 243536 - 42373 46444 - 19473 923038
stranam
Esgéyt_”gt;aml, 466 882 282 - 42918 -284 - 25662 535460
CELKEM 1130982] 243818) | 85291 -46728] | 45135 1458498
6.4 Majetkové Ucasti

Fond klasifikuje své investice do dcefinych spole¢nosti jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zaucétovani jsou financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna realnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz zisk( a ztrat
a ostatniho Uplného vysledku na fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojli do zisku nebo ztraty"
v obdobi, ve kterém vzniknou.

31.12.2023 Investice v tis. K&

Y x Zemé p Pofizovaci Redélnd . -
Spole¢nost ICO plisobent Podil hodnota hodnota Precenéni
R2P LA&CS, a.s . 9469397 CR 100 % 2 000 10152 8152
r2p Invest Pte. Ltd 201824206H SG 60 % 1685 191 476 189 791
TA MERI Group a.s. 05305292 CR 100 % 1800 38 051 36 251
I.?DMERl FINANCE PVT. HE 397049 CY 70 % 39 486 83 061 43 575
M.B.A. Finance s.r.o. 27407209 CR 100 % 83 000 116 758 33758
M.B.A. Financie s.r.o. 36754404 SK 100 % 90 000 64 332 -25668
M.B.A. Consulting India 117987 N 7563% 10 000 41 839 31839
Private Limited
M.B.A. Invest SK s.r.o. 54652456 SK 70 % 8 603 8132 -471
biLE . ol 55414656 SK 100 % 11 843 12 363 520
Investments s.r.o.

M.B.A. Capital s.r.o. 08929033 CR 100 % 200 200 -
r2p Bohemia s.r.o. 28171659 CR 100 %
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31.3.2023 Investice v tis. K&

+ x Zemé , Pofizovaci Reélna . .,
Spole¢nost ICO plisobent Podil hodnota hodnota Precenéni
R2P LA&CS, as.. 9469397 CR 100 % 2000 10152 8152
120 Invest Pte. Ltd 201824206H SG 60 % 1685 181913 180 228
TAMERI Group as. 05305292 CR 100 % 1800 38051 36 251
LA_DMER' FNANCIEPYT. HE 397049 cy 70 % 39 486 78912 39 426
WA Frerea s e 27407209 CR 100 % 80000 113758 33758
LB Eenee Sho. 36754404 SK 100 % 90 000 61119 28 881
WLELS, Dol el 117987 N 7563% 10 000 40871 30871

Private Limited
M.B.A. Invest SK s.r.o. 54652456 SK 70 % 8603 7726 -877

V ramci minulého ucetniho obdobi Fond zalozil spole¢nost M.B.A. Consult Investments s.r.o., kde ma podil
na zakladnim kapitalu ve vysi 100 %.

V ramci sledovaném obdobi Fond realizoval nakup nasledujiciho:
- 100 % podilu na spolecnosti M.B.A. Capital s.r.o. ve vysi 200 tis. KC a
- 100 % podilu na spole¢nosti r2p Bohemia s.r.o. ve vysi 200 tis. K.
Kupni cena vyse uvedenych podili nebyla k datu mezitimni Géetni zavérky uhrazena.

Dale ve sledovaném obdobi poskytl spolecnosti M.B.A. Finance s.r.o. pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi 3 000
tis. K¢.

V ramci minulého Ucetniho obdobi Fond zaloZil spole¢nost spolec¢nosti M.B.A. Invest SK s.r.o., kde ma podil
na zakladnim kapitalu ve vysi 70 %. Dale ve minulém obdobi poskytl spole¢nosti TA MERI FINANCE PVT. LTD.
priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 100 tis. EUR (v pfepoctu 2 449 tis. K¢).

V priibéhu sledovaného ani minulého obdobi nebyly Fondu vyplaceny dividendy.
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Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb finanénich investic s rozdélenim na penézni a nepenézni transakce.

v tis. K& Redlnd Prirlistky — Prirlistky — Predpisy Zména Ubytky — Ubytky —  Reélnd
hodnota penézni nepenézni dividend redlné penézni nepenézni hodnota
k1.4 hodnoty k31.12.
2023 2023
R2P LA&CS 10152 - - - 10152

r2p Invest Pte.

181913

9563

191 476

Ltd
;’i MERI Group 38 051 i i i i i i 38 051
TA MERI 83 061
FINANCE PVT. 78912 - - - 4149 - -

LTD.

g/lrE(S)A Finance 113758 3000 ) ) ) ) 116758

g/lrE(S)A Financie 61119 ) ) ) 3913 ) ) 64 332
M.B.A. 41 839
Consulting India 40 871 - - - 968 - -

Private Limited

z/lrE;A Invest SK 7796 ) i ) 206 ) ) 8132
M.B.A. Consult 12 363
Investments - 11 843 - - 520 - -

s.r.o.

M.B.A. Capital
s.r.o.

r2p Bohemia
s.r.o.

CELKEM | 532502/ 14843 400 | 18819 . | 566564

6.5 Obchodni pohledévky a jiné pohledavky

— — 200 — — _ _ 200

Neinvesti¢ni

tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Jiné pohledavky 18 -
Colem g
Neinvesticni Jiné pohledavky k 31. 12. 2023 predstavuji pohledavku za investicni ¢asti Fondu.

Investi¢ni

tis. K¢ 31.12.2023 31.3.2023
Obchodni pohledavky - 2
Jiné pohledavky 925 667
Ceben [ 95 66

Obchodni pohledavky ve vysi 2 tis. K¢ k31. 3. 2023 obsahuji pohledavky z titulu provizi spojenych
s investicemi do investi¢nich akcii.
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Jiné pohledavky k 31. 12. 2023 predstavuji pohledavku z titulu Uhrady zaloh a faktur za dcefinou spole¢nost
ve vysi 115 tis. K¢ a pohledavku ve vysi 810 tis. K¢ z titulu odkupu investi¢nich akcii (viz. bod 6.2), kdy doslo
pouze k ¢astecnému plnéni odkupu.

Jiné pohledavky k 31. 3. 2023 predstavovali pohledavky z titulu dvoji uhrady dividend ve vysi 28 tis. K¢, kdy
dojde k zapoctu pfi dalsi vyplaté dividend, pohledavku z uhrazené zalohy za dcefinou spolec¢nost ve vySi
57 tis. K¢ a pohledavku za neinvesti¢ni ¢asti Fondu ve vysi 582 tis. K&, kdy na bézny Ucet neinvestiéni ¢asti
byla realizovana pfichozi platba, kterd nalezi investicni ¢asti Fondu.

6.6 PFijaté pujcky

Zdavazky z titulu pfijatych uvért predstavuiji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

v tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
splatné od 3 mésicl do 1 roku 2155 1684
splatné do 5 let 64 460 54 984
Celkem poskytnuté pljcky 66 615 56 668

z toho jistina 64 747 55087

z toho droky 2156 1794
Precenéni na realnou hodnotu -288 -213

Celkem realna hodnota 66 615 56 668

Fond k 31. 12. 2023 eviduje pfijaté pljcky v cizi méné ve vysi 976 tis. EUR (24 135 tis. K¢&), z toho 920 tis. EUR
(22 747 tis. K&) tvori jistina a 56 tis. EUR (1 388 tis. K¢) nesplacené uroky. V tuzemské méné Fond
k 31.12. 2023 eviduje pfijaté pUjcky ve vysi 42 768 tis. K&, z toho 42 000 tis. K& tvofi jistina a 768 tis. K& tvofi
nesplacené Uroky. K 31. 12. 2023 bylo pfecenéni k tuzemskym uvérlim vytvoreno ve vysi-288 tis. K.

Fond k 31. 3. 2023 evidoval prijaté pUjcky v cizi méné ve vysi 775 tis. EUR (18 212 tis. K¢), z toho 770 tis. EUR
(18 087 tis. K¢) tvorijistina a 5 tis. EUR (125 tis. K¢) nesplacené uroky. V tuzemské méné Fond k 31. 3. 2023
eviduje pfijaté pljcky ve vysi 38 669 tis. K&, z toho 37 000 tis. K¢ tvofi jistina a 1 669 tis. K& tvofi nesplacené
uroky. K 31. 3. 2023 bylo pfecenéni k tuzemskym uveérlim vytvoreno ve vysi-213 tis. K&.

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cCerpani a splatkam
poskytnutych avert:

(o . . . Redlna
. Redina Cerpani— Cerpéni—  Nabé&hly Splatky - - Splatky = Zména hodnota
v tis. KE hodnota s ' penéznive. nepenézni realné
penézni  nepenézni urok . . k31.12.
k1.4.2023 uroku ve€. Uroku  hodnoty 2023
Prijaté uvéry od
spfiznénych 21 381 11672 - 1475 -5 363 - 215 29380
stran
Prijate avery - 35287 - 3033 1827 742 37235

ostatnf véritelé

T T O N N I T I



Ava n t r2p invest SICAV, a.s.

INVESTICNi SPOLECNOST |éOZ 27590 241
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

6.7 Obchodni zavazky a jiné zavazky
Neinvesti¢ni

tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Jiné zavazky - 582

Celerm | - 582

Neinvesticni Jiné zavazky k 31. 3. 2023 predstavovali zavazek za investicni ¢asti Fondu, kdy na bézny ucet
neinvesticni Casti byla realizovana pfichozi platba, ktera nalezi investicni ¢asti Fondu.

Investicni
tis. K& 31.12.2023 31.3.2023
Dodavatelé 7705 5437
Dohadné ucty pasivni 660 1069
Zavazky za akcionafri 2379 1865
Jiné zavazky 11323 7349

22 067 15720

Zavazky za akcionafi k 31. 12. 2023 predstavuji zavazek z titulu vyplaty vynosU z dividendovych akcif ve vysi
2 379 tis. K¢ (31.3.2023: 1 865 tis. K¢&).

Jiné zavazky k 31. 12. 2023 prestavuji zavazky z odkupu investi¢ni akcii ve vysi 7 159 tis. K&, které nebyli
k datu sestaveni Ucetni zavérky plné vyporadany, zavazek uhradit kupni cenu za ndkup podill ve vysi
400 tis. K¢ (viz. bod 6.4), zavazek vratit mylnou platbu, kterd byla pfipsédna na bézny Ucet Fondu ve vysi
3 746 tis. K¢ a zdvazek za neinvesti¢ni ¢asti Fondu ve vysi 18 tis. K¢ (viz. bod 6.5).

Jiné zavazky k 31. 3. 2023 prestavovali zavazky z odkupu investi¢ni akcii, které nebyli k datu sestaveni Ucetni
zaveérky plné vyporadany.

6.8 Z4avazky z upsani investi¢nich akgii

Zavazky za akciondfi predstavuji pfijaté finan¢ni prostfedky investorl na zakladé smlouvy o Upisu
investi¢nich akcii. K vypofadani zavazku dojde emisi akcii a zapsanim investora do seznamu akcionara.

K 31.12. 2023 fond eviduje Upisy investi¢nich akcii ve vysi 39 122 tis. K& (31. 3. 2023: 28 781 tis. K¢).
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Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii ve formeé na fad, tj. akcie na jméno, které
davajf jejich vlastniklim zejména:

pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jmeéni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
soucasti majetku z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;
pravo na prednostniupsani novych zakladatelskych akcii Fondu pri zvyseni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcii;

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat
a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu
navrhy a protinavrhy;

pokud se jedna o kvalifikovaného akcionare podle § 365 ZOK, pravo pozadat statutarni organ Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitostf,

pravo na podil na likvidaénim zdstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni souc¢asti majetku z investiéni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidact;

v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni pravo Akcionare
k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionarfe za podminek § 160 ZISIF;
pravo na bezplatné poskytnuti aktudiniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investi¢ni akcie.

Vlastnici investicnich akcii maji zejména:

pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na ucet Fondu za podminek
stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)
schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu;

pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;

pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fonduy;

pravo uplatnit v pripadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investic¢ni akcie nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji Investicni akcie predkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare
za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

pravo pozadovat vymeénu hromadné Investicni akcie;

pravo na podil na likvida¢nim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni
¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidact;

pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy.
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V prabéhu obdobi kongiciho k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2023 byl poc¢et vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akcii nasledujici:

Ks 4/2023-12/2023
Trida akcie 1.dubna Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosince
E’Z";”m' sl gl 465 043 942 127 925 854 7700 563 585260 233
priortinfinvestienakeie 1108 397 406 491 . 1514888
\a/li’(‘;oer‘“osm' nvesticni 283 006 385 4901075 . 287 907 460
Dividendové investicni 77 556 600 22 520 711 1685765 98391 546
akcie CZK
Dividendové investicni
ko EUR 74287 - - 74287
Zakladatelské akcie 700 000 700 000
Celkem k 31. prosinci 826 889 611 155754131 9395 328 973248 414
Ks 4/2022-12/2022
Trida akcie 1. dubna Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosince
Erz'fg'm' s Te 2eie 352 101 885 73232 369 13 449 990 411 884 264
Eﬂgitni investicni akcie 299 816 116 444 ) 416 260
\a/li’(‘;‘;”“osm" Imiesient 189 692 501 87711312 - 277 403 813
DIEBTEONE InEstion| 70121075 6124 614 . 76 245 689
akcie CZK
Dividendové investi¢ni
akcie EUR - 74287 - 74287
Zakladatelské akcie 100 000 100 000

Celkem k 31. prosinci 612315277 167 259 026 13 449 990 766 124 313

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&

Trida 31. prosince 2023 31. bfezna 2023
Prioritni investi¢ni akcie CZK 1,4505 1,3491
Prioritni investi¢ni akcie EUR 1,2310 71,1530
Vykonnostni investicni akcie 3,1543 2,9844
Dividendové investicni akcie CZK 71,0681 71,0598
Dividendové investicni akcie EUR 71,0170 71,0093
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7. Komentére k Vykazu ziski a ztrat a ostatniho Uplného vysledku

7.1 Cisté zmény redlné hodnoty finanénich ndstrojti do zisku nebo ztraty
tis. K& 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Zmény z precenéni finanénich néstroju 60 458 11278
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva - 907
Poskytnuté pujcky 45135 14264
Majetkoveé Ucasti a dividendy 18819 -5199
Prijaté uvéry -957 -196
Ostatni finanéni nastroje -2 539 1502
Vynosové uroky z toho: 85291 67 017
Poskytnuté pujcky 85291 67017
Nakladové uroky z toho: -4 508 -2374
Pijaté véry -4 508 2374

7.2 Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi pfedstavuji vynosy ze vstupnich poplatk( investord ve vysi 1 909 tis. K& (4/2022-
12/2022: 1 696 tis. K&) a v minulém Gcetnim obdobi byli tvofeny i provizi za investice do akcii ve vysi

29 tis. KC.

7.3 Spravni a provozni naklady
v tis. K& 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Sluzby depozitare -545 -545
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -5771 -4 597
Néklady na poplatky a provize -21 103 -15 450
Néklady na audit -255 -191
Pravni a notarské sluzby -27 -318
Poradenské a konzultacni sluzby -42 -36
Ostatni spravni naklady -997 -789

Ostatni spravni naklady predstavuji pfedevsim néaklady na znalecké posudky ve vysi 467 tis. K¢ (4/2022-
12/2022: 508 tis. K¢), Uschovu cennych papir(l ve vysi 82 tis. KE (4/2022-12/2022: 82 tis. K&), preklady ve
vysSi 12 tis. K& (4/2022-12/2022: 163 tis. K&), ndjemné ve vysi 433 tis. K¢ a dalsi drobné néklady ve vysi 3 tis.

K¢ (4/2022-12/2022: 36 tis. K&).

7.4 Vyplaty drziteldm investi¢nich akcii

Na zakladé Rozhodnuti jediného ¢lena predstavenstva Fondu jsou od roku 2019 drZiteldm Dividendovych
investicnich akcii vyplaceny pravidelné zalohy na podil na zisku, a to v periodé kalendainiho Ctvrtleti.
Vyplaceni shora zminénich zaloh je podminéno hospodafskou situaci Fondu, zejm. dlvodnym
predpokladem, ze Dividendové investi¢ni akcie dosahnou v kalendarnim roce zhodnoceni ve vysi minimalniho
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oCekavaného vynosu, ktery nalezi akciim dle platného statutu Fondu, pripadné dalSimi podminkami,
stanovenymi pro vyplatu podilu na zisku Zakonem.

v tis. K& 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Vyplaty drzitelGm Dividendové investiéni akcie CZK -6 279 -4.987

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o vyplatu investiénim akciim vykdzanym jako zavazek neboli ,Cistd aktiva
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup”, je vyplata vykazana jako naklad ve vykazu o
Uplném vysledku hospodareni.

7.5 Dani z pfijm{

Dari z prijmd zahrnuje ndsledujici poloZky:

tis. K¢ 4/2023-12/2023 4/2022-12/2022
Splatnd dan (sazba 5 %) -2 596 -2 333

Odlozena dan (sazba 5 %) vykdzand ve Viykazu zisku a ztraty - -
Vykézana splatna dan (sazba 5 %) z minulé roku -12 -430

Darlovy naklad celkem -2 608 -2763

Splatna dari

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvofenou rezervu na dan z pfijmU pravnickych osob ve vysi 2
596 tis. K&. Za sledované obdobi Fond uhradil zalohy na dan z pfijm0 ve vysi 852 tis. K& a ke konci
sledovaného obdobi tak vykazuje zavazek za finanénim Ufadem z titulu dané z pfijmu ve vysi 1 744 tis. K&.

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Zisk (ztrata) pred zdanénim 108 131 50733
Pricitatelné polozky 25963 98924
Odcitatelné polozky -82 184 -102 996
Z3aklad dané pred odectem danové ztraty 51910 46 661
Odecet danové ztraty z minulych let - -
Z&klad dané 51910 46 661
Dan z prijm0 ve vysi 5 % - ¢eska dafiova povinnost 2 596 2333

2506 2333

NiZe uvedena tabulka zobrazuje efektivni danovou sazbu za sledovana obdobi:

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Zisk (ztrata) pred zdanénim 108 131 50733
Dan za sledované obdobf 2 596 2333
OdloZend dari

Fond ke konci sledovaného ani minulého ucetniho obdobi nevykazuje odlozenou dan.
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8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni financnich nebo provoznich rozhodnuti.

(@) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodarovan Investi¢éni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost obdrzi odménu dle Smlouvy o vykonu
funkce. Celkové poplatky za spravu za obdobi 4/2023-12/2023 ¢&inily 5 738 tis. K¢ (4/2022-12/2022:
5738 tis. K&), které byly piné vykazany ve Vykaz ziskd a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

(b) Pdjcky od oviddanych osob nebo osob pod vyznamnym viivern a souvisejici urokovy naklad

Prijaté pujcky od ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym viivem a urokovy naklad plynouci z téchto
puUjcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi evidoval ptjcky od
ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem.

Céstka prijatych plijcek od spfiznénych stran k 31. prosinci 2023 dosahovala 29 380 tis. K& (k 31. bfeznu
2023: 21 381 tis. K&). Vykazany urokovy naklad plynouci z téchto pUjcek za obdobi 4/2023-12/2023 ¢inil
1 475 tis. K¢ (4/2022-12/2022: 730 tis. K¢&).

(c) Pdjcky oviddanym osobdm nebo osobam pod vyznamnym viivern a souvisejici urokovy vynos

Poskytnuté pUjcky ovladanym osobdm nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a urokovy vynos plynouci
z téchto pljcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval
pUjcky ovlddanym osobdm nebo osobam pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi realizoval
pouze pUljcky ovladanym osobam, tzv. dcerdm.

Céstka poskytnutych plijcek dcerdm k 31. prosinci 2023 dosahovala 923 038 tis. K& (k 31. bfeznu 2023:
664 100 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto puljcek za obdobi 4/2023-12/2023 ¢inil
42 373 tis. K& (4/2022-12/2022: 35 211 tis. K&).

(d) Akvizice majetkovych dcasti

Za sledované i minulé obdobi Fond nenabyl majetkové cenné papiry od spfiznénych.

Za sledované obdobi Fond realizoval priplatky mimo zakladni kapitdl ve vysi 3 000 tis. K¢ (4/2022-3/2023:
2 449 tis. K©).

9. Rizenirizik
Cinnost Fondu je vystavena riiznym finanénim rizik(im, zejména:

e trznimuriziku (v¢etné Urokového rizika rediné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd, ménového
rizika a cenového rizika);

e Uveérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(im, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papird drzenych v uschoveé zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny
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pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych custodianem, v pfipadé jeho
selhani muiZe byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry do¢asné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a daldich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spoleénost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych pfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i
pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojl a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolnitho systému Investiéni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu je
strategie fizeni rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni Ffizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarfovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitQ pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spolecnost s pfedchozim stanoviskem investi¢niho
vyboru. Investi¢ni vybor se sklada ze tfi ¢lend, pficemz dva c¢leny jsou voleny na spole¢ny ndvrh vsech
akcionart vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na navrh predsedy predstavenstva Investi¢ni
spole¢nosti. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika prfed a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno
z dlivodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsdna ve statutu Fondu. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zméndm v existenci
finanénich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limitd ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikm, coz mize také zvysit
potencidlni vynosy, kterych mize Fond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi sou¢asné. Fond
ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojd. Tyto limity zahrnujt
moznost pUljcky az do maximalni vySe 200% Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s
moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pdjéek nesmi presahnout 30 let. Statutem Fondu je pfi
poskytovani Gvérl z majetku Fondu pozadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi (jde o preferovany zplsob,
nikoliv povinnou podminku) s vyjimkou poskytnuti Gvéru osobé, na niz ma Fond ucast umoznujici tuto osobu
ovlddat. Fond vyuzivd pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajisténa danova uznatelnost souvisejicich
urokovych nakladd.

Fond pouziva rlzné metody k méreni a fizeni rlznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

9.1 Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typrizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&7né Ucty kreditn; | Ceskoslovenska obchodni 8 410 0,41%
banka, a. s.

B&2né Uty kreditn; | SniCredit Bank Czech 5318 0,26%
Republic, a.s.
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Obchodni podily trzni R2P LA&CS, a.s. 10152 0,50%
Obchodni podily trzni r2p Invest Pte. Ltd 191 476 9,39%
Obchodni podily trzni TA MERI Group a.s. 38 051 1,87%
Obchodni podily trzni TA MERI FINANCE PVT. LTD. 83 061 4,07%
Obchodni podily trzni M.B.A. Finance s.r.o. 116758 572%
Obchodni podily trzni M.B.A. Financie s.r.o. 64 332 3,15%

M.B.A. Consulting India

Obchodni podily trzni Private Limited 41 839 2,05%

Obchodni podily trzni M.B.A. Invest SK s.r.o. 8132 0,40%

Obchodni podily i MBA Consultinvestments 12 363 061%

Obchodni podily trzni M.B.A. Capital s.r.o. 200 0,01%

Obchodni podily trzni r2p Bohemia s.r.o. 0,01%

Uvéry kreditni, - 1650 (M.BA. Finance» LTD 191 940 9,41%
Urokové

Uvéry kreditni, — pob |NVEST PTE. LTD. 326 376 16,00%
urokové

Uvéry kreditni, g oute to Peak Ltd. 343518 16,84%
Urokové

Uvéry kreditni, 1 \ERI FINANCE PVT LTD. 395 667 19,40%
urokové

Ovéry lfredrtm; MBA Consult SR d.o.o. o 0,00%
urokové  Beograd

Uvéry lfredr[m: M.B.A. Consult Investments 375 0,02%
urokové  s.r.o.

kreditni, ~ M.B.A. Consulting India

Urokové  Private Limited 19380 0,95%

Uvéry
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Uvéry kreditni, > | A&CS ass. 181 240 8,89%
urokové
Obchodni a jiné pohledavky kreditni - 0,05%

Celkovy soucet 2039733 100,00%

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souc¢tu Ucetni hodnoty vsech aktiv
patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

9.2 Identifikovanad hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

9.2.1 Trzni riziko (stuper vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investiénich nastrojl v majetku
Fondu. Fond mlZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v ddsledku vykyvl na finanénich trzich a zvysené

volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * Ztrata Vlastni
parametr kapital/CAl

riziko ceny obchodnich podill 566 564 *15 % 84 985

Urokové riziko uveér( 1458498 *1 % 14 585

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencidlniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dol{

urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu ceny smérem dol(

9.2.2  Riziko likvidity (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru¢eno v€asné a pfimerené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni premény aktiv v majetku Fondu
nebo Nemovitostnich spolec¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, do

penéznich prostredkd mdze byt potom uréita transakce zatizena dodateénymi transakenimi naklady nebo ji
nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje
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majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zpUsobu
investovani a stanovenim minimalniho zstatku penéznich prostfedkd v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zévazkd Fondu (v tis. K&):

Vazeny
pramér
tis. K& efektivni Do Iv\lad ! Nad 5 Celkem
’ X roku az5let let
urokoveé
sazby
Zavazky vUici nebankovnim subjektim 11 2155 64460 0 66 615
Ostatni pasiva 62 933 0 62 933

Colemicst sl 65055 ohde0l 0 1255

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazk( vic¢i nespfiznénym subjektdm a tyto
povinnosti pInit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Fond snazi udrzovat dostatecny objem penéz a
penéznich ekvivalent(, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohleddvek. Minimalni objem likvidnich
prostfedkd, které Fond musi udrzovat na svych bankovnich Uctech je zakotven ve Statutu Fondu.

9.2.3 Uvérové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své
dluhy, vyplatit nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym
se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

e 7z Uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem;
e zpohledavek postoupenych na Fond;

e zobchodnich pohledavek;

e penéznich prostfedkd ulozenych u bank.

Uvérové riziko z Uvért a zapujcek poskytnutych Fondem a z pohleddvek postoupenych na Fond je snizovano
provéfovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik
Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu a pfebiranim externiho ratingu dluznik( stanovenych
spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarfovatel Fondu vyuziva k Fizeni ivérovych rizik, mohou
byt nepfesné a neuplné. | kdyZ Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje uvérové expozice Fondu, které povazuje z
pohledu Uvérového rizika za ddlezité, mize se stat, ze riziko Upadku dluznika mdze vzniknout v ddsledku
udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce pfedvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investiéni spolec¢nosti mize
také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni ivérového a obchodniho rizika protistrany.
VySe jistiny uverd poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla prekrocit 95% hodnoty aktiv Fondu.

Ugetni hodnota financnich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu vUc¢i uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&
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tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 1458 498 943 13728 0 1473169
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0

Celkem k 31. prosinci 1 458 498 _ 13728 n 1473169

Stav obchodnich pohledavek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich étech jsou ulozeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., a UniCredit
Bank Czech Republic, a.s. které jsou regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty
penéznich prostfedkd je tak nizké.

9.2.4 Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Fond Gc¢ast (stupen vystaveni
Fondu riziku: stfedni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond uUcast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost mUzZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V ddsledku tohoto rizika mUze dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napriklad v pripadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje UcCasti v takové spolecnosti.

9.25 Ménove riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
muze drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referen¢ni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo
klesat v ddsledku zmén ménovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek ztratu
kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni
ménou Fondu je CZK a je-li uskuteénéna transakce denominovana v jiné méng, je pfepoditana, stejné tak jsou
prepocitavany zlstatky pohleddvek a zdvazk(, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych
rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& vCZK  VEUR VINR  vSGD  vUSD Celkem
Pohledavky za bankami 5918 7809 0 0 1 13728
ES&'SE@VKV 28 ELRATETL 488035 970 463 0 0 0 1458498
Ueasti 165361 359364 41839 0 0 566564
Ostatni aktiva 114
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni pasiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& vCZK VvEUR v INR v SGD v USD Celkem
ZEEZ ) VUE) mElSEm O 42 480 24135 0 0 0 66 615
subjektliim

Ostatni pasiva 51992 9197 0 0 0 61189
Rezervy 1744 0 0 0 1744
Vlastni kapital 78 0 0 0 78
Cista aktiva pripadajici na drzitele 1866767 43340 0 0 1910 107

investi¢nich akcii celkem

Celkem k 31. prosinci 1963061 | 76672 --- 2 039 733

Expozice Fondu na ménové riziko je stfedni. Vedeni Fondu analyzuje svou ménovou pozici a pribézné
posuzuje zejména vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni
na zmény meénového kurzu CZK/EUR.

NiZze uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zdvazkd Fondu vici zménam
devizovych kurz( k 31. prosinci. Analyza je zalozena na pfedpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvysSuje
/ snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni. Pfedpoklad
predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméreném posunu devizovych kurzd s ohledem na jejich
historickou volatilitu.

s Ke e Zmee Gah Zmee G

CZK/Ména ztréta (-) ztréta (-)
EUR/CZK 24,725 2% 26 058 2% -26 058
INR/CZK 0,26895 2% 9 2% -9
SGD/CZK 16,946 2% 2 2% -2
USD/CzK 22,376 2% 2%

T I S T )

9.2.6 UrokoVé riziko (stuperfi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Gistého trokového vynosu a hodnoty
finan¢niho aktiva v dlsledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje U¢inklim kolisani pfeviadajici
Urovné trznich drokovych sazeb na realnou hodnotu financnich aktiv a penéznich tokd.

9.2.7 Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mdze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Ke koncentraci rizika mize dochazet nejen v rdmci
odveétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou.
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9.2.8 Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu
riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu maze Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést k
vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu ristu hodnoty majetku Fondu ve srovndni s jinymi investi¢nimi zafizenimi
s obdobnymi investiénimi cili. Soucasné, zejména potom v poc¢atku existence Fondu, mohou jednotliva aktiva
Fondu predstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva
muze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

9.2.9 Riziko refinancovani Uvér( (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim Uvérd pfijatych na ucet Fondu, spocivaji v tom, Ze Fond nebo pfislusna
spole¢nost muize Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dal$im financovanim (at jiz ve formé
Uvéru, ¢i jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich nez jsou stévajici, pfipadné refinancovat
prodejem aktiv.

9.2.10 Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stuperi
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani
investi¢nich cild Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
InvestiCnich akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je
oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Fond miZe vyuZivat ve statutu Fondu.

9.2.11 Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v dlsledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mdze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové
majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva
certifikované odhadce.

9212  Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spogivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v dlsledku existence zastavniho prava tfeti osoby,
vécného bfemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetreno tak, ze Fond pred kazdym
nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

9213  Operacni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mize byt ztrata vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani,
které m(ze byt zapricinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma
v Uschove nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investiéni akcie.
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Fond ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikaéni infrastruktufe. Fond je zavisly na finanénich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mUze byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dllezitych IT systém(, Utoky pocitacovych hackerd,
pocitacovych virl, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak mUze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluhd
v0ci klientdm, regulacnim zdsahlm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které
muze vzniknout v dsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mize
vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyucétovany; regulatorni pozadavky v této oblasti
se zvysily a oGekava se jejich dalsi rlst.

Fond muze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolec¢nosti jako obhospodarovatele
Fondu ¢i ¢lena organd Fond. Podnikani Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zdsad a pravidel
nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancd Investiéni spolecnosti ¢i ¢lend organd Fondu. Tyto
kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchazet a opatfeni, ktera Fond a Investi¢ni spolecnost pfijima za ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

9.2.14 Riziko potencidlniho stretu zajm{ (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Potencidlni stfet zajmU mezi drziteli investi¢nich akcii Fondu a zakladateli Fondu. V budoucnosti nelze
vylougit zmény strategie Fondu tak, Ze néktery ze zakladatell zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového
spiSe nez ve prospéch Fondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv na financ¢ni a ekonomickou situaci
Fondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro
identifikaci a fizenf stfetu zajmU ¢imz se potencidlni riziko minimalizuje.

9.2.15 Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stuper vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z verfejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych

hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkl ¢i omezeni ze strany

prislusnych orgdnl verejné spravy.

9.2.16 Riziko vyporadani (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vypofadani spodivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu, mUZe byt zmafena v dusledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

9.2.17 Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy nebo jiného opatrovani
(stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svefeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty
majetku Fondu svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd mize byt zapfi¢inéna insolventnosti,
nedbalosti nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

9.2.18 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare (stuper vystaveni
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Fondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylou¢eny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovéna prfimo
investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

9219  Riziko zru$eni Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond maze byt ze zdkonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitdlu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespon T 250 000 EUR,;

b) vySe fondového kapitdlu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢astky
odpovidajici alespor T 250 000 EUR.

CNB mUze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fondd, napf. v pfipadé, kdy Fond nema déle
nez tfi mésice depozitare.

Dale mdze byt Fond zrusen napfiklad z ddvodu zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd s
pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mdze byt
zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych ddvodd. Fond mdze byt zrusen napfiklad i z dlvodd
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pripadé hospodarskych problémd Fondu).

9220  Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuper
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Zze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k
Uhradé ndkladd insolvencéniho fizent;

9.2.21 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Fond neni U¢astnikem soudnich spord.

9.2.22 Rizika spojend s finanénimi derivaty (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na ucet Fondu, kterymi jsou v zdsadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova &i urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivata,
které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven Uvérovému
riziku protistrany a vypofadacimu riziku. Ackoli po¢ateéni investice do finan¢niho derivatu mize byt mala
(anebo zadnd), mlze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty
finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v
ramci uzavfeného finanéniho derivaty;

9.2.23 Riziko spojené s repo obchody (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
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Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, ij. riziku, ze vyporadani neprobéhne
tak, jak se predpokladalo, z ddvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené
Ihdté, nebo riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym
vyvojem podkladového majetku.

9.2.24 Riziko odliSného darového rezimu (stuper vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Riziko odlisného danového rezim spocivajici v tom, Ze ¢isté vynosy investic jednotlivych Investor( se mohou
liSit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych
danovych predpist a mezindrodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fonduy;

9.2.25 Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v dasledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku
Fondu;

e Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora
na Fondu v dlsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu Investi¢nich akcif;

e Riziko pozastaveni odkupu Investicnich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mdze zpdsobit zménu aktualni
hodnoty Investicnich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani
odkupd;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vaéi tfetim osobdm, zejména povinnosti k nahradé Skody
zpUsobené pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se
muze projevit negativné na hodnoté majetku Fondu tim, Ze nahrada Skody bude plnéna z majetku
Fondu, nebo tim, ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nesplni;

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z dlvod( nespinéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho pfedpisu nebo ze Statuty;

e Riziko spojené s tim, ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zruSeni Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizontuy;

e Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny
nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizontu. Statut timto vyslovné upozornuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna
zaruka Fondu anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Fonduy;

e Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mlze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby

Si poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je dafovym
rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;
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e Riziko poplatkll a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatfiované vUci

e Riziko poruSovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipad€, ze Investor porusi smluvné
pfevzatou povinnost, mdze byt vic¢i nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni
Cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad
Investorovi, ktery nesdélil pfislusné udaje ohledné své danové rezidence, mlze byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dafova sazba.

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad€, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclehovani rizik do procest investiéniho
rozhodovani.

10. Redlnd hodnota

Financni aktiva ani zavazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se jejich
realna hodnota urcuje pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva rdzné metody a ¢ini pfedpoklady zalozené
na trznich podminkach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro
nestandardizované finanéni nastroje jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované
na burze, zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje,
které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely oceriovani opcf a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co
nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouZzit ocenéni provedend nezdvislym
certifikovanym znalcem, kterd jsou obvykle zaloZzena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouzivaji predevsim k ocenéni
nekdtovaného vlastniho kapitalu, pohledavek a jinych dluhovych ndstrojd, které nebyly v pribéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zakladé predpokladu.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalsich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2023.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou metody

a postupy zvolené pro ocenéné konkrétniho aktiva v¢. relevantnich vstupl vzdy popsany v samostatném
internim stanovisku Administratora Fondu vyhotovené v souladu s jeho interni ocenovaci metodikou.
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tis. K& Urover 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkovy
zUstatek

Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do ) ) 2 025 062 2025 062

zisku nebo ztraty

Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva - - - -

Poskytnuté pujcky - - 1458 498 1458 498

Majetkove ucast/ 566 564 566 564

[Finaneniakiva | 5005060 | 22025062

Zéavazky

FinanCni zdvazky vykazované v reéiné hodnoté ) ) 66 615 66 615

do zisku nebo ztréaty

Pr/jate pulcky 66 615 66 515

[Finanenizvazy | 6 s T 66615

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. bfeznu 2023.

tis. K& Urover 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkovy
zUstatek

Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do ) 16 194 1663 484 1679 678

zisku nebo ztraty

Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva - 16194 - 16194

Poskytnuté pdjcky - - 1130982 1130982

Majetkove ucast/ 532 502 532 502

[Finaneniakiva | 604 1663484 1679678

Zavazky

FinanCni zdvazky vykazované v reéiné hodnoté ) ) 56 668 56 6683

do zisku nebo ztraty

Pruate DUJCky 56 668 56 668

[Finenenizvazy |- 55668 56668

Investice Fondu zarazené do uUrovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu a pohleddvky
z poskytnutych ptjcek a podfizenych Uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouZil Fond k odvozeni realné hodnoty ocefiovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem nebo
internim ocenénim administratorem Fondu. Metoda ur¢eni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd Fondu
a zplsob stanoveni skuteéné hodnoty investic¢ni akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich
predpisech a statutu Fondu.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢ateénich a koneénych stavi finanénich nastroju, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v trovni 3.
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Sladéni pohybd na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12.2023 nasledujici:

Reslna Zisk /ztrata ) ) Prevody Redlna

tis. K& hodnota 2 Preceneni Nakupy/ Ngbehle Prodeje Emise Vypofédani  zado hodnota

do vysledku Vznik aroky . - k31.12.20

k 1.4.2023 . urovné 3

hospodareni 23
Aktiva
Egjséi{/t”“e 1130982 45135 243818 85291 - - 46728 - 1458498
MilEh e 532 502 18819 15243 - - 566564
Ucasti

Celkem aktiva | 1 663 484 63954| 259061| 85291 _— -46 728 _ 2025 062

Zavazky

Prijaté uvery 56 668 11672 4508 -719 - 66615
zavazk

Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.3.2023 nasleduijici:

.y Zisk /ztrata . Reélnd
Redlna - Y . N PFevody
tis. K& hodnota 2 Precencn Nakupy/ Nz,abehle Prodeje Emise Vyporédani  zado hodnota
do vysledku Vznik droky . N k 31.3.202
k 1.4.2022 hospodafent urovné 3 3
Aktiva
Egjséi{/t”“e 722 535 53697 937096 90300 - - 672646 - 1130982
g 336520 184930 11052 - - 532502

Celkem aktiva | 1059 055 238627 | 948148| 90300 _— -672 646 _ 1 663 484

Zavazky
Prijaté Uvéry 29 207 -115 54 385 3425 -30 234 - 56 668

zévazk

Fond také zohledriuje dalsi faktory rizika likvidity, Gvérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potreby.

Béhem roku 2022 a 2023 nedoslo k zadnym presunlim mezi Urovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

V pribéhu obdobi kongicim 31. prosinci 2023 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro droven 3 méreni
realné hodnoty.
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Ocenovaci technika a vstupy pouZité pfi méfeni redlné hodnoty aktiv a zavazk( urovné 3 ke konci
sledovaného ucetniho obdobi jsou nasledujici:

tis. K& Redlnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Poskytnuté pujcky (CZK) 488 035 DCF Model Pribor, RS CZ, ARAD
Poskytnuté pujcky (EUR) 970 463 DCF Model  Euribor, IRS EUR, ECB
Data Warehouse
Majetkové Ucasti 566 564  Substancni metoda / Diskontni sazba,
DCF Model volné penézni toky,
Zavazky
Prijaté uvéry (EUR) 24135 DCF Model  Euribor, IRS EUR, ECB
Data Warehouse
Prijaté uvéry (CZK) 42 480 DCF Model  Pribor, IRS CZ, ARAD

Pro ocenéni jednotlivych majetkovych Ucasti a dale pro ocenéni poskytnutych a pfijatych Uvérl a pdjcek
pouzil Administrator Fondu nasledujici metody a parametry: poskytnuté a pfijaté Uvéry a pudjcky byly ocenény
modelem DCF. Majetkové Gdasti v M.B.A. Finance, s.r.o., Ceska republika; M.B.A. Financie, s.r.0., Slovenska
republika; M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD, Indie; r2p invest pte. Itd., Singapur; a TA MERI Finance, pvt.
Ltd., Kypr byly ocenény vynosovou metodou DCF ve varianté entity. Majetkova Uc¢ast v TA MERI Group, a.s.,
Ceska republika byla ocenéna metodou DCF ve varianté equity. Majetkové U&asti v r2p LA&CS, a.s., Ceskd
republika; a M.B.A. Invest SK s.r.o., Slovenska republika byly ocenény substancni metodou na bazi trznich
hodnot Cistych aktiv.

V niZe uvedené tabulce je uveden prehled spole¢nosti s pouzitymi metodami ocenéni a prdmérnou diskontni
sazbou pro jednotlivé spolecnosti. Diskontni sazba (WACC ¢i ndklady vlastniho kapitdlu podle varianty
metody DCF) predstavuje vyznamny nepozorovatelny vstup, pomoci kterého jsou diskontovany
progndzované volné penézni toky (pro viastniky a véritele ¢i pouze pro vliastniky podle varianty metody DCF).
Naklady vlastniho kapitalu jsou stanoveny na zakladé modelu CAPM (Capital Asset Pricing Model). Tento
model vychdzi z vynosl bezrizikové investice, prémie za trzni riziko, koeficientu beta daného odvétvi (ktery
vyjadfuje uroven citlivosti jednotlivé akcie v odvétvi relativné k riziku celého kapitalového trhu), a pfipadnych
dalSich rizikovych prémii.

Spolecnost Pouzitd metoda Diskontni sazba*
TA MERI Group a.s. DCF Equity 44,65 %
R2p LA&CS Substanéni na bazi n/a
trznich hodnot
TA MERIFINANCE PVT. LTD DCF Entity 917 %
R2P INVEST PTE. LTD DCF Entity 12,81 %
M.B.A. Financie s.r.o. DCF Entity 11,66 %
M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD DCF Entity 17,20 %
M.B.A. Finance s.r.o. DCF Entity 11,58 %
M.B.A. Invest SK s.r.o. Substancni na bazi n/a

trznich hodnot
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* Diskontni sazba je pro variantu DCF Entity stanovena na trovni WACC, pro variantu DCF Equity pak na trovni néklad(

vlastniho kapitélu. Uvedena diskontni sazba je primérnou pouzitou sazbou s ohledem na diferencovanou diskontni
sazbu v jednotlivych letech planu.

11. Podminénd aktiva a podminéné zdvazky

Obhospodarovatel neni v zadnych soudnich sporech, z nichz by mohlo plynout néjaké pInéni a neni si ani
védom jinych udalosti, které by vedly ke vzniku a evidenci podminénych aktiv ¢i zavazk( a pfipadnych dalsich
podminénych plnéni ve prospéch Fondu.

12. Vyznamné udélosti po datu mezitimni Géetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem.

Schvaéleni mezitimni Ucetni zdvérky

Mezitimni ucetni zavérka byla schvalena 31. Cervence 2023 a timto dnem i urcena k vydani.

A

JUDr. Petr Kraﬂ(g
zmocnény zastupce Clena predstavenstva
AVANT investicni spolecnost, a.s.
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