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ZAKLADNi PROSPEKT PRO DLUHOPISOVY PROGRAM

v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopisti 20 000 000 EUR, pfipadné
v ekvivalent v jinych ménach

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (tento dokument jednotlivé dale jen ,Zakladni prospekt” a
spole¢né s Konecnymi podminkami dale také jen , Prospekt”) pro dluhopisy spole¢nosti r2p invest SICAV, a.s.,
ICO 07315899, LEl: 3157004HYTTFHF5HF741, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23674 (dale jen
,Emitent” ¢i ,r2p invest SICAV, a.s.” a dluhopisovy program dale jen , Dluhopisovy program“ nebo ,Program®).
Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,Emise dluhopisi“ nebo ,Emise” nebo ,Dluhopisy”). Celkova
jmenovita hodnota vsech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu
neprekroci k Zzadnému okamziku ¢astku 20 000 000 EUR, slovy: dvacet milion EUR), nebo jeji ekvivalent v cizi
méné. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muiZe Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
Programu, Cini deset (10) let. Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym progamem Emitenta a byl zfizen
v roce 2024.

Emise dluhopist mize byt v podobé verejné nebo neverejné nabidky. Pro Emisi Dluhopis(i v rdmci Dluhopisového
programu v podobé verejné nabidky pfipravi Emitent ve formé zvlastniho dokumentu konecné podminky nabidky
Dluhopisti (dale jen ,,Koneéné podminky*) ve smyslu &l. 8 odst. 3, 4 a 5 NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A
RADY (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pti verejné nabidce nebo
pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen , Nafizeni
2017/1129“). Kazdad Emise dluhopisi bude vidy obsahovat doplnék Dluhopisového programu, tj. doplnék
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi ve smyslu § 11 zdkona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen , Doplnék dluhopisového programu®), pricemz v
Doplriku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet DluhopisG tvoficich danou
Emisi, datum emise Dluhopist a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost z Dluhopisi a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoZ i dalsi
specifické podminky Dluhopisi dané Emise. Budou-li Dluhopisy umistovany formou vefrejné nabidky, Doplnék
dluhopisového programu bude rozsiten o dopliujici informace, které jsou jako soucast Prospektu vyZadovany
pravnimi predpisy pro verejnou nabidku Dluhopist (dale jen ,Dopliujici informace”), a spolec¢né s nimi bude
tvofit Konecné podminky tak, aby Konec¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily Prospekt
pfislusné Emise

V pripadé, Ze Emitent rozhodne o verejné nabidce Dluhopis( aZ po jejich vydani, rozsifi Emitent poté, co rozhodne
o takové formé umistovani Dluhopist, Doplnék dluhopisového programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o
Doplnujici informace tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvorily Prospekt pfislusné
Emise. Konecné podminky budou ve smyslu ¢lanku 8 odst. 5 Nafizeni 2017/1129 uverejnény v souladu s
podminkami stanovenymi v ¢lanku 21 Natizeni 2017/1129 a podany Emitentem k ulozeni Ceské narodni bance
(dale také jen ,,ENB“) co nejdfive od okamziku veiejné nabidky Dluhopisti a pokud moZno pred zapocetim verejné
nabidky Dluhopisu.

Kazdda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se informaci uvedenych
v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo byly zjistény od
okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvélen, do ukonceni doby trvani nabidky, se bez zbyteéného odkladu
uvedou v dodatku Zakladniho prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén v souladu s
pravnimi predpisy.

Emitent nepoZzada o pfijeti DluhopisG k obchodovéani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papird ¢i
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mnohostranném obchodnim systému, at uz v Ceské republice tak v zahrani¢i, & na trhu tieti zemé ¢&i na trhu pro
rast malych a stfednich podnikd.

Platby z Dluhopist vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu budou ve vsech pfipadech provadény v
souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v dobé provedeni pfisluiné platby v Ceské republice.
Tam, kde to budou vyZadovat pravni predpisy Ceské republiky Gc¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo
vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb vlastnikim Dluhopist srazeny prislusné dané a poplatky. Emitent
nebude povinen k daldim platbdm vlastnikiim Dluhopisi ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd.
Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynosl z dluhopist (blize viz podkapitola Zdanéni a
devizova regulace).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 30.4.2024.

Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB &.j. 2024/054595/CNB/650 ze dne 13.5.2024 , které nabylo
pravni moci dne 15.5.2024. Informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni, nebude-li tento Zakladni
prospekt aktualizovan formou dodatku k Zakladnimu prospektu — v takovém ptipadé budou Udaje v Zakladnim
prospektu aktualni ke dni, jenZ bude uveden v dodatku k Zakladnimu prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu €NB pouze osvédéuje, ze schvaleny Zakladni prospekt spliiuje
normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizeni 2017/1129 a dal$imi pFislusnymi
pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor
informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem verejné nabidky. Investor by mél
vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu Zakladniho prospektu.

CNB pfi schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a
jmenovitou hodnotu Dluhopis(.

Pro ucely vefejné nabidky Dluhopisti je tento Zakladni prospekt platny po dobu dvanacti (12) mésicti ode dne
pravni moci rozhodnuti CNB o schvaleni Zakladniho prospektu. Tento Zakladni prospekt tak pozbude platnosti
dne 14.5.2024. Povinnost doplnit tento Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych skutecnosti,
podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni, jestlize tento Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Tento Zdkladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli DluhopisG. Zdajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd
investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé
dodatk( Zakladniho prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jednotlivych Emisi vyddvanych
v ramci tohoto DIuhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny prdvnimi predpisy.



. ZAKLADN{ PROSPEKT
r2p invest SICAV, a.s.

DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 2 pism. s) Narizeni
2017/1129. Tento Zdkladni prospekt téZ obsahuje znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopist vyddvané v ramci Dluhopisového programu (viz kap. Spolecné emisni podminky).

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Diluhopisii jednotlivych Emisi jsou v
nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statu americkych z roku 1933 (ddle jen ,Zdakon o cennych papirech USA“) a nesméji byt nabizeny, proddvdny
nebo preddvdny na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stati
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedeni Zékona o cennych papirech
USA), jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZzeni
se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovdani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drZby a rozsifovdni jakychkoli materidlt vztahujicich se
k Dluhopistim.

Zdjemci o koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vyddny,
musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zékladnim prospektu, pripadném
dodatku Zdkladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvddénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vZdy naposledy uverejnény udaj. Jakékoli
rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopist musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do
Dluhopist kaZdym z potencidlnich nabyvateld.

Emitent neschvadlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém
programu nebo Dluhopisech, neZ jakd jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a
jednotlivych Konecnych podminkdch. Na Zadnd takovd jina prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku
po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢i doplriovany
prostrednictvim jednotlivych dodatk( Zdkladniho prospektu a upresriovdny Ci doplriovdny prostrednictvim
jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsaZené v podkapitole Zdanéni a devizovd regulace a kapitole Vymdhdni soukromoprdvnich zdavazki
vici Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vyCerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu
tohoto Zdkladniho prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdroju, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle
ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktort
uvddénych v téchto kapitoldch a na své vilastni pravni, dafiové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahranicnim
nabyvateliim Dluhopist se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych
prdvnich predpist, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a
jinych pripadné relevantnich stdtd a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investi¢ni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopist vyddvanych v ramci Dluhopisového programu, vcetné vsech pripadnych zahranicnich
investort, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vsech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech
upravujicich drZeni Dluhopist, a rovnéZ prodej Dluhopis( do zahrani¢i nebo ndkup Dluhopist ze zahranici,
jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské c¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zavazny slib Emitenta

tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledku, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zdvisi zcela nebo zédsti na
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okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investofi by méli provést vlastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledid uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadné provést
dalsi samostatnd Setreni a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uverejriovat auditované vyrocni zprdvy o
vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své financni vykazy a pinit ostatni informacni povinnosti.

Tento Zdkladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni a jiné zprdavy Emitenta
uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto
Zdkladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici na poZdddni v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00
hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovnézZ v elektronické podobé na webovych strankdch www.r2pinvest.cz
v sekci ,,Pro investory”. Jestlie tento Zdakladni prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové strdnky,
informace na webovych strankdch nejsou soucldsti tohoto Zdkladniho prospektu a nebyly zkontrolovdny ani
schvdleny CNB jako prislusnym orgdnem ke schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu, ledaZe jde o hypertextové
odkazy na informace zaclenéné formou odkazu (Kapitola 10 Zdkladniho prospektuy).

Pokud neni ddle uvedeno jinak: vsechny financni tdaje Emitenta vychdzeji z mezindrodnich ucetnich standardi
(IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddéné
pro tutéZ informacni poloZku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisSit a hodnoty uvddéné jako soucty v
nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctiim predchdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zdkladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici
znéni Zdkladniho prospektu v Ceském jazyce.

Dluhopisy mohou byt vdzdny na index ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze
dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouZivdny jako referencni hodnoty ve financnich ndstrojich a
financ¢nich smlouvdch nebo k méreni vykonnosti investic¢nich fondd (ddle jen , NaFizeni o indexech”). V takovém
pfipadé budou Konecné podminky ve svém uvodu obsahovat podstatné informace o tom, zda je index
poskytovdn administratorem uvedenym v registru administratort a referencnich hodnot vedeném Evropskym
orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) podle ¢lanku 36 Nafizeni o indexech.
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1. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Nasledujici obecny popis nabidkového programu nema za cil byt Uplny a musi byt posuzovan ve spojeni
s dalSimi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a pripadnymi dodatky k Zakladnimu prospektu, a ve vztahu
k pfislusné Emisi dluhopisti, vydané v ramci Dluhopisového programu schvaleného statutarnim organem
Emitenta 25.10.2023, dale rovnéz ve spojeni s prislusnym Dopliikem dluhopisového programu k ni se
vztahujicimi.

V této kapitole ,,OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU" maiji v ni pouZité pojmy a vyrazy definované ten
vyznam, ktery je jim pfisouzen (kdekoliv) v tomto Zakladnim prospektu

Emitent: r2p invest SICAV, a.s.

Emitent je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord dle § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF a alternativnim investi¢nim fondem ve smyslu AIFMD, a jako
nesamospravny investicni fond je plné obhospodafovan investicni
spolecnosti AVANT, kterd realizuje veSkeré ¢innosti fondu svymi pracovniky.

Popis nabidkového programu: Dluhopisovy program

Castka a doba trvani nabidkového programu:
Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu neprekroci k zadnému okamziku
Castku 20 000 000 EUR, (slovy: dvacet miliond EUR), nebo jeji ekvivalent
v cizi méné. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze
Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci Programu, €ini 10 (deset) let.

Pouziti Vynost: Dluhopisy budou vydavany za ucelem realizace Investi¢ni ¢innosti Emitenta

a spolecnosti ze Skupiny. Prostfedky z emisi dluhopistl nebudou poufZity za
Ucelem pujcovani prostiedkll spolecnostem poskytujicim spotrebitelské
avéry Ci jakékoli jiné Cinnosti, které by vedly k poruseni zdkona o bankach.

Rizikové faktory: Investice do Dluhopist vydanych v rdmci Programu predstavuje urcita rizika.
Hlavni rizikové faktory, jez mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho
zavazky v ramci Dluhopisového programu a jednotlivych Emisi dluhopis(
vydanych v jeho ramci, jsou uvedeny v kapitole 2 tohoto Zakladniho
prospektu, oznacené jako ,Rizikové faktory”.

Doplnék dluhopisového programu:
Emise dluhopist budou vramci Programu vydavany na zakladé
Doplriku dluhopisového programu.

Upisovani Dluhopisti: Investofi budou moci Dluhopisy upsat, potazmo koupit na zakladé smluvni-
ho ujednani mezi Emitentem nebo Administratorem nebo ManazZerem a
pfislusSnymi investory. Investori budou oslovovani Emitentem, Manazerem
emise nebo Administratorem, pripadné Emitentem zvolenym finanénim
zprostiedkovatelem, a to zpravidla telefonicky, posStou nebo za pouziti
prostfedkd komunikace na dalku, a budou pozvani k osobni schlizce, kde
budou investorim predstaveny podminky investice do Dluhopisl ¢i budou
investori vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist. Rozhodne-li se
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investor investovat do Dluhopisli, podepiSe prostfedkem elektronické
komunikace objednavku ke koupi Dluhopist. Obchod s investorem bude
vyporadan zaplacenim kupni ceny Dluhopisd na Ucet Emitenta a zédpisem
zaknihovanych Dluhopistd na majetkovy Ucet investora u CDCP. Investor
bude povinen uhradit kupni cenu Dluhopist ve Ih(ité 5 (péti) dnl po podpisu
objednavky ke koupi Dluhopist ¢i ve Ihité dohodnuté individualné s kazdym
investorem. Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet investora ve [hGté
30 (tficeti) dnli po zaplaceni emisniho kurzu Dluhopis( ¢i ve Ih(té dohodnuté
individualné s kazdym investorem.

Prijeti k obchodovani azplsob obchodovani:

Emitent nepozadd o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném (i
jiném trhu cennych papird ¢i mnohostranném obchodnim systému, at uz v
Ceské republice tak v zahranici, ¢ na trhu tfeti zemé ¢&i na trhu pro rist
malych a stfednich podnikd.

Vydani v transich: Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusSnou
Emisi dluhopist, mlze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni [hGty,
a to i postupné (v transich).

Druh a tfida cennych papira: Bézny dluhopis, se kterym nejsou spojena zadna zvlastni prava, ve smyslu §
2 odst. 1 Zakona o dluhopisech, vydavany obchodni korporaci.

Podoba Dluhopisti: Dluhopisy vyddvané vramci Dluhopisového programu budou vydany
jako zaknihované cenné papiry, u nichZ centralni evidenci o Dluhopisech
vede Centralni depozitaF.

Ména Dluhopisti: Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych nebo v jiné cizi méné.

Status Dluhopisti: Dluhopisy budou vydavany jako podfizené nebo nepodfizené, pricemz
konkrétni status Dluhopisi bude u kazdé Emise uveden v Dopliiku
dluhopisového programu.
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Zajisténi Dluhopisti: Pohledavky Vlastnikd DluhopisG nebudou nijak zajistény, a to ani rucenim
kterékoliv osoby. Aniz by tim bylo doteno ustanoveni predchozi véty, dle
obecnych pravnich predpist odpovida Emitent za splnéni svych zavazku z
Dluhopist celym svym majetkem.

Pfevoditelnost Dluhopisti: Prevoditelnost Dluhopisdl nebude omezena.

Néktera prava spojena s Dluhopisy a jejich omezeni:

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopist budou upravovat emisni
podminky Dluhopisu.

S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty a
pravo na vynos z Dluhopisd. Dluhopisy jsou splatné jednorazové nebo
postupné ve splatkdch, tj. nikoli jednordzové, a to podle splatkového
kalendare uvedeného v Dopliiku dluhopisového programu.

S Dluhopisy bude dale spojeno pravo vlastnika dluhopist Zadat v Pfipadech
neplnéni zavazk( predcasné splaceni Dluhopisu.

S Dluhopisy bude téZ spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schizich
Vlastnikd Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami Dluhopisg.

Nepodrizené Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového
programu a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici Vlastnikdim DluhopisU
vyplyvajici z takovych Dluhopisl, zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i alespori rovnocenné vici vSsem dalsSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch dluhi
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Podrizené Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového
programu a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici Vlastnikdim Dluhopis
vyplyvajici z takovych Dluhopisl predstavuji pfimé, nepodminéné a
nezajisténé dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech,
které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
mezi sebou navzdjem. V pfipadé podfizeného Dluhopisu bude dluh
odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu a i jinym
praviim s timto Dluhopisem spojenym, uspokojen aZz po uspokojeni vsech
ostatnich dluhd, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podfizenosti jako pohledavky z podfizenych
Dluhopist. Pohledavky z podfizenych Dluhopis( a ostatni pohledavky, které
jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji
podle jejich stanovené nebo dohodnuté miry podfizenosti; jinak se
uspokojuji pomérné.

Predkupni ¢i vymeénna prava: S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.
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Jmenovita hodnota Dluhopisi:

Dluhopisy budou vydadny kaidy ve jmenovité hodnoté a v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté Emise uvedenych v Doplnku
dluhopisového programu.

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist:

Jednordazové nebo postupné ve splatkach

Splatnost Dluhopisi: Zadné z Dluhopisti nebudou vydény se splatnosti krat$i 1 (jednoho) roku.

Pfedcasné splaceni Dluhopist: Bude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum
nebo data predcasného splaceni Dluhopisli z rozhodnuti Emitenta, pak
Emitent ma prdvo dle své Uvahy predcasné splatit vSsechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastniklim Dluhopist v souladu
s €l. 4.13 Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45
(CtyFicet pét) dni pfed Dnem predcasné splatnosti (nebo v kratsich lhGtach
uvedenych v prislusném Doplriku dluhopisového programu). V takovém
pfipadé budou viechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem
splaceny ve Jmenovité hodnoté nebo v Z(istatkové jmenovité hodnoté spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni).
Vlastnik Dluhopis neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist
prede Dnem konecné splatnosti Dluhopisd dané Emise, a to s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢l. 4.9 a 4.12.4.
Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopist: Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za
jakoukoli cenu, avsak ne drive. Vlastnik Dluhopisti nema pravo na predcasné
odkoupeni Dluhopisti Emitentem.

Urok: Dluhopisy budou uroceny. Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda
Dluhopisy budou uroceny pevnou urokovou sazbou, nebo variabilni
urokovou sazbou. Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda
bude pevna uUrokova sazba stanovena ve stejné vysi pro vSechna Vynosova
obdobi, nebo bude stanovena v rlznych vysich pro jednotlivd Vynosova
obdobi, a zda bude marZe u variabilni Urokové sazby stanovena ve stejné
vySi pro vsechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v rliznych vysich
pro jednotliva Vynosova obdobi.

Hodnoceni: Emitent ke dni vydani tohoto Zakladniho prospektu nema rating. Emitent
upozoriiuje, Ze ani pfipadny rating udéleny Emitentovi nebo Dluhopisiim
nemusi odrazet potencialni dopad vsech rizik souvisejicich s Emitentem na
Dluhopisy. Udéleni ratingu neni v Zzddném ohledu doporucenim ke koupi,
prodeji nebo vlastnéni Dluhopisti a mlZe byt pfislusSnou ratingovou
agenturou kdykoliv pozastaveno, snizeno ¢i odvolano. Ratingové hodnoceni
je zalozeno na posouzeni financni situace Emitenta a je nazorem ratingové
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agentury. Ratingové hodnoceni se mlze zménit, mizZe byt revidovano di
Uplné zruseno, zména v ratingovém hodnoceni se mizZe negativné/pozitivné
projevit v hodnoté Dluhopisu.

Zakonnost koupé Dluhopisi: Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, Ze nabyti Dluhopist
mUzZe byt v nékterych statech pfedmétem zdkonnych omezeni ohledné
pfipustnosti jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopistd potencidlnim nabyvatelem Dluhopisd, at jiz
podle prévnich predpist statu jeho zaloZeni, nebo pravnich predpist stétu,
kde potencialni nabyvatel pusobi (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel
Dluhopisd se nemuize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zdkonnosti nabyti Dluhopisd.

Rozhodné pravo: Dluhopisy jsou vytvoreny podle prava Ceské republiky
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopis( je spojena s fadou rizik, ktera mohou vést ke ztraté hodnoty celé investice nebo jeji ¢asti.
Za Ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisti uvadi nize Emitent podstatné rizikové faktory
tykajici se schopnosti Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopist a rizikové faktory podstatné pro
posouzeni trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Emitent upozornuje, zZe na investici do Dluhopisi mohou mit vliv dalsi rizikové faktory,
které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitentovi zndmé, ¢i které Emitent ke dni
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nepovaZuje za podstatné.

Rizikové faktory jsou zafazeny do omezeného poctu kategorii v zavislosti na své povaze a jsou sefazeny
v kazdé kategorii od nejvyznamnéjsSich po nejméné vyznamné. Jako prvni jsou tak v kazdé kategorii uvedeny
rizikové faktory, které jsou povaiovdny za nejvyznamnéjsi podle posouzeni Emitenta na zdakladé
pravdépodobnosti jejich napInéni a ocekavaného rozsahu jejich negativnich dusledkd.

Investice do Dluhopist by méla byt zaloZena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktorl spolecné s dalSimi
informacemi uvedenymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor zvazujici investici do
Dluhopisti by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem a jeho ptipadnymi dodatky jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada potencialnim investordm k posouzeni, jakoz i veskeré dalsi
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a jeho pripadnych dodatcich by mély byt pred rozhodnutim
o investovani do Dluhopist kazdym potencidlnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho financni
situaci a investicni cile.

NiZze uvedeny popis rizikovych faktorl nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v Zadném pripadé neni
jakymkoliv investiénim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené potencidlnim investorem Dluhopisu.

V této kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY“ maji v ni pouZité pojmy a vyrazy definované ten vyznam, ktery je jim
prisouzen (kdekoliv) v tomto Zakladnim prospektu.

2.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho hospodarské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopisa:

2.1.1  Riziko ztraty klicovych osob (stupen vystaveni emitenta riziku: vysoké)

Klicové osoby Emitenta, tj. clenové vedeni Emitenta a jejich Dcefinych spolec¢nosti, pfedevsim vrcholového
vedeni, spolupUsobi pfi vytvareni a uskutecriovani kliCovych strategii. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové
fizeni Emitenta a jejich schopnost zavddét a uskute¢fiovat tyto strategie. Emitent usiluje o udrzeni a motivaci
téchto osob, nicméné nemze zarudit, Ze bude schopna tyto klicové osoby udrZet a motivovat, nebo Ze bude
schopna oslovit a ziskat nové klicové osoby. Pfipadnd ztrdta klicovych osob by mohla negativné ovlivnit
podnikani Emitenta a jejich hospodarské vysledky a finan¢ni situaci, coz by mohlo negativné ovlivnit schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu.

Emitent se snaZi toto riziko omezit vytvarenim plana nastupnictvi a budovanim zastupitelnosti klicovych osob,
vytvarenim konkurenceschopnych podminek pro klicové zaméstnance a také sdilenim informaci a know-how
drZzenych klicovymi osobami a jejich ukladanim na jednotném misté.

2.1.2  Riziko konkurence (stupern vystaveni emitenta riziku: vysoky)

Emitent a Dcefiné spolecnosti jsou Ucastniky hospodarské soutéze v konkurenénim odvétvi ve vice zemich. Z
tohoto dlvodu musi pruzné reagovat na ménici se situaci na trhu a chovani konkurence. V podminkach silné

konkurence muze dojit k tomu, Ze nebudou schopni reagovat odpovidajicim zplsobem na konkurencni
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prostredi, coz by mohlo vést ke zhorseni hospodarské situace Emitenta a Dcefinych spolecnosti, kterym Emitent
zapUjc¢i formou zapajcky ¢i tvéru finanéni prostredky.
To mlzZe vést na strané Emitenta ke sniZzeni vynos( z podnikatelské ¢innosti, sniZeni zisku, a nasledkem toho

k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, respektive k nezaplaceni
vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisd.

Hlavni konkurenti

Ceska republika: pro mandatni vymahani pohleddvek B4B INKASSO, s.r.o.

Indie: pro odkup pohleddvek IMS, Sigma, Ison tech, Credgenics; pro mandatni vymahani pohledavek
Teleperformance, Concentrix, taskus

Slovenskd republika: pro odkup pohleddvek EOS KSI Slovensko s.r.o., Intrum Slovakia s.r.o.; pro mandatni
vymahani pohledavek HeyPay s.r.o., MC Grath&Arthur, CreditCall

USA: pro odkup pohleddvek: Encore Capital Group, Portfolio Recovery Associates, Bread Financial, Navient,
Recievable Recovery systems, First Choice Recovery, Synter Resource Group

Mexiko: pro odkup pohledavek Garnet, MONs; pro mandatni vymahani pohledvek Munoz y Asociados, Milla,
Sertec, CMG, Copera

Brazilie: pro odkup pohledavek: Recovery,Lliftcred, Crediativos, Return e Ativos SA.; pro mandatni vymahai
pohledavek: Pascoalotto, ML Gomes, GRB, RBrasil Solugdes, Localcred

2.1.3  Riziko selhdni spolecnosti, ve které md Emitent ucast (stuperi vystaveni Emitenta riziku: stfedni)

Riziko spojené s moZnosti selhani spolecnosti, ve které ma Emitent ucast, spocivajici vtom, Ze takova spole¢nost
muZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V pfipadé, Ze ma Emitent v takové spolecnosti kapitdlovou investici,
muZe dojit k poklesu trini ceny podilu v pfislusné spolecnosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v
pfipadé upadku), resp. nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti. To mlZe zpUsobit potiebu zaporného
precenéni aktiv Emitenta, pokles vlastniho kapitdlu, potencialné poruseni kovenantl a zastaveni vyplaty
dividend.

V pripadé, Ze Emitent poskytl do spolecnosti, ve které ma ucast, pjcku, mize vlivem podnikatelského selhani
takové spolecnosti dojit k neschopnosti splatit pljcku s pfisluSenstvim, coZz mize negativné ovlivnit cash flow
Emitenta.

Informace ke spole¢nostem, ve kterych ma Emitent ucast, k 31.12.2023 dle mezitimni Ucetni zavérky Emitenta:

v CZK .nggif, zg’mgii Priplatek mimo | Reélnd hodnota
(JISTINA) (PRISLUSENSTVI) zakladni kapital | dcasti Emitenta
M.B.A. Finance s.r.o. 13 000 000 113 758 000
r2p invest pte. Itd. 323310765 3065 810 191 477 179
M.B.A. Financie s.r.o. 64 332 366
M.B.A. Consulting SK s.r.o. *
M.B.A. Consult Investments s.r.o. 370875 3709 12 362 500
M.B.A. Capital, s.r.o. 200 000
r2p Bohemia s.r.o. 200 000
M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD 18865175 515257 41 838 600
TA MERI Group a.s. 38 051 000
M.B.A. Invest SK s.r.o. 8131731
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TA MERI Finance

381330691

14 335 806
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83 060 843

r2p LA&CS a.s.

179 640 000

1599970

10152 000

*M.B.A. Consulting SK s.r.o., call opce pro zisk 95% podilu.

Poznamka: Emitent eviduje jenom jednu vyplacenou dividendu za obdoby poslednich 2 let, a to jiz z prodané
spoloc¢nosti 000 MKK "Vyruchai Dengi" ze dne 1.2.2022 ve vysi 50 761 800 K¢ (180 000 000,01 RUB po prepoctu
na K¢ kurzom z 1.2.2022)

2.1.4  Riziko geografické koncentrace (stupefi vystaveni Emitenta riziku: stredni)

Koncentrace rizika v podobé zvy3ené geografické podnikatelské expozice na nékterych trzich mlze Emitenta
vystavit ztrdtdm, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trini podminky mohou byt vdaném oboru nebo odvétvi
vSeobecné priznivé — napftiklad vlivem zhorsené reputace, absenci kvalitnich pracovnikid ¢i politického rizika.
Pokud velikost podnikani v konkrétni zemi bude pro Emitenta vyznamné, muZze to zpUsobit snizenou schopnost

k datu splatnosti splatit nominalni hodnotu dluhopisu.

K datu schvéleni prospektu ma emitent nasledujici geografickou expozici:

Zems PFedpoklédzl:\né tribly 202v3 \v/ Pl"edpoklédlané tritl)y 2023 v V%
danych zemi v méné danych zemich v EUR

Ceska republika 85 000 000K¢ 3336250 € 21,70 %

Singapur 5200 000 EUR 5200 000 € 33,80 %

Kypr 2670000 EUR 2670000 € 17,30 %

Slovenkd republika 1580 000EUR 1580000 € 10,30 %

Indie 160 000 000 INR 1785600 € 11,60 %

Mexiko 10 000 000OMXN 543300 € 3,50 %

Brazilie 1 500 000 BRL 280200 € 1,80 %

Celkem 15 395 350 €

2.1.5 Zpusob poulZiti prostredki ziskanych z emise Dluhopis( po Datu emise (stuperi vystaveni Emitenta

riziku: stredni)

Vsechny prostredky budou vyuZité skrze dcefiné spolec¢nosti na nakup pohledavkovych portfolii. O konkrétni
dceftiné spolecnosti a baliku pohledavek Emitent zatim nerozhodla rozhodne se az po ukonceni verejné nabidky.
V takovém pfipadé se nabyvatelé dluhopisti nebudou moci sezndmit s Emitentovymi zaméry, a tedy nebudou
moci odhadnout, jakym zpGsobem budou takto ziskané prostiedky investovany. MlzZe rovnéz nastat situace,
kdy projekt, do kterého se Emitent rozhodne investovat, nebude schopen generovat dostatecné prostredky pro
splaceni Dluhopist. Prostfedky zemisi dluhopisi nebudou pouZity za uGcelem pujcovani prostiedkd
spole¢nostem poskytujicim spottebitelské avéry ¢i jakékoli jiné Cinnosti, které by vedly k poruseni zakona o
bankach.

2.1.6  Urokové riziko (stuperi vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Emitent je vystaven Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci trokovych sazeb, které ovliviuji
precenéni finan¢nich aktiv Emitenta (baliky pohledavek) a cenu kapitdlu. To ma vliv na penéini toky
Emitenta.Emitent pfi Uctovani dle mezindrodnich Ucetnich standardd IFRS precenuje aktiva na realnou
hodnotu. Urokové sazby se promitaji do valuaénich parametrii znalcl oceriujicich aktiva Emitenta. Pfi zvyseni
urokovych sazeb, ceteris paribus, klesd hodnota ocefiovaného aktiva — tedy napfiklad Gvér(, majetkovych
Gcasti. Zaroven s narlstem urokovych sazeb a vyuZiti ciziho kapitdlu pro financovani by Emitent musel
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nabidnout vyssi irokovou sazbu, aby byl schopen obdrzet stejné mnozstvi kapitdlu, jako dfive dokazal s nizsimi
urokovymi sazbami, ¢imz by se zvySily urokové naklady Emitenta.

2.1.7  Riziko refinancovdni uvérd (stupen vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim Gvérd pfijatych na uéet Emitenta, spocivaji vtom, Ze Emitent muze Celit riziku,
Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalSim financovanim (at jiz ve formé Gvéru, ¢i jinak) ¢i refinancovat
za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv. Ptijaté pGjcky tvori
k 31.12.2023 pouze 3 % bilance Emitenta.

2.1.8  Riziko nadmérného vyuZivani padkového efektu emitentem (stuperi vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani padkového efektu je riziko spojené s vyuZitim dluhového ciziho kapitalu pro
dosahovani investicnich cild Emitenta a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Emitenta
na hodnotu Investi¢nich akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Pakovy
efekt bude naristat s prodejem jednotlivych dluhopisovych Emisi v rdmci tohoto Programu. V soucasnosti je
pakovy efekt omezeny relativné nizkou mirou zadluzeni (3%).

2.1.9 Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Emitenta znalcem. M{iZe nastat situace, kdy
znalec chybné oceni majetkovy podil v dcefiné spole¢nosti zejména v disledku chybného ocenéni baliki
pohleddvek. Po prodeji dcefiné spole¢nosti nebo baliku pohleddvek za cenu trini — odliSnou od znaleckého
posudku — muZe dojit k poklesu hodnoty vlastniho kapitdlu emitenta a naruseni planovaného penézniho toku.
Tomuto riziku Celi pfiblizné 31 % aktiv. Riziko je oSetfeno tak, Ze Emitent k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce. Pro Emitenta neni béZnou praxi prodavat dcefiné spolecnosti. V minulosti
k tomu pfistoupil pouze u ruskych spolecnosti v reakci na rusko-ukrajinsky vale¢ny konflikt.

2.1.10 Riziko jinych prdvnich vad (stupen vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Emitenta se mdze snizit v dUsledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Emitenta, zejména napfiklad v disledku formalnich nedostatk(l v dokumentaci
i neexistence podstaty pohledavky (pohledavka neni uznatelna) Riziko je oSetfeno tak, Ze Emitent pfed kaZzdym
nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

2.1.11 Operacni riziko (stupen vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Duisledkem provozniho rizika mize byt ztrata vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani,

vrve

uschové nebo jiném opatrovani majetek Emitenta nebo Investi¢ni akcie.

Emitent Celi mnoZstvi provoznich rizik, v€etné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikacni infrastrukture. Emitent je zavisly na financnich, ucetnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichZ ¢innost miZe byt negativné ovlivnéna radou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické znieni dulezitych IT systém(, Utoky pocitacovych hackerd,
pocitacovych vir(, teroristické Utoky, a jiné. Emitent tak mlzZe utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni dluhd
vaci klientdim, regulaénim zasahlm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které muze
vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mlze vzniknout
u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily
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a ocCekava se jejich dalsi rast.

Emitent mlzZe utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolec¢nosti jako obhospodarovatele
Emitenta ¢i ¢lena orgdnd Emitneta. Podnikdni Emitenta je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zésad a
pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancl Investi¢ni spole¢nosti ¢i ¢lend organ
Emitneta. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k financnim
Skodam. Ne vzdy je moZné pochybenim predchazet a opatreni, kterd Emitent a Investi¢ni spolecnost ptijima za
ucelem prevence a odhalovani této Cinnosti, nemusi byt vzdy efektivni.

2.1.12 Riziko potencidlniho stretu zdjmu (stuperi vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Potencialni stfet zajmd mezi drziteli investi¢nich akcii Emitenta a zakladateli Emitenta. V budoucnosti nelze
vyloucit zmény strategie Emitentatak, Ze néktery ze zakladatell za¢ne podnikat kroky (flze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového
spiSe neZ ve prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro
identifikaci a Fizeni stfetu zajma ¢imz se potencialni riziko minimalizuje.

Emitent si neni védom Zadného aktualnihostretu zajmd mezi povinnostmi ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich
organl Emitenta a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, avsak pfi vykonu jejich funkci jako ¢lent
spravnich, fidicich a dozorcich organd Emitenta organi spolec¢nosti uvedenych v ¢l. 6.7.3 Prospektumze dojit
ke stfetu zajm0 z dlivodu, Ze jsou rovnéz ¢leny orgdnd, popf. spoleéniky téchto dalSich spolecnosti a sleduji i
zajmy téchto spolecnosti ¢i zajmy jimi pripadné ovladanych osob. Takové osoby pak mohou uprednostiovat
ekonomické zajmy spolecnosti uvedenych v ¢l. 6.7.3 Prospektu z ddivodu vlastniho ekonomického prospéchu
nad zajmy Emitenta.

2.1.13 Riziko ztraty majetku svéreného do tschovy nebo jiného opatrovdni (stupen vystaveni Emitenta riziku:
nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Emitentav Uschové a existuje tedy riziko ztraty

nedbalosti nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma majetek Emitenta v Uschové nebo jiném opatrovani.

K datu prospektu neni Zadny majetek Emitenta v Uschové.

2.1.14 Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitdre (stupefi vystaveni Emitenta riziku: nizky)

Rozsah kontroly Emitenta ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti
jsou vylouceny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investi¢ni
spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanismd. Depozitai tedy nezajistuje kontrolu vsech procest
Emitenta, proto nemdZe za kvalitu téchto procesa rucit. V disledku toho mohou byt nékteré kontrolni procesy
nedostatecné a mohou negativné ovlivnit reputaci a prfenesené i jejich hospodarské vysledky, coz by mohlo
negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopis(.

2.1.15 Puajcky mimo skupinu (stupen vystaveni emitenta riziku: stredni)

Emitent v minulosti poskytl pljéku mimo skupinu spoleénostem Route to Peak ve vysi 13.128.892,92 EUR a MBA
Finance Kazachstan ve vysi 7.336.157,65 EUR. Jednd se o pujcku na ndkup byvalych ruskych dcefinych
spolecnosti. PUjcky jsou pribézné splaceny.

Route to Peak je soukroma spolecnost se zakladnim kapitdlem 100 000 tenge (ména Kazachstanu). Vlastni
kapital této spolecnosti je zaporny - 206 779 356 tenge. Auditorem je spolecnost FINEX-STANDART LLP LLP.

15



. ZAKLADN{ PROSPEKT
r2p invest SICAV, a.s.

Vyse poskytnutého Uvéru Rout to Peak dosahuje k Datu vyhotoveni Prospektu 13 % bilance Emitenta.

MBA Finance Kazachstan je soukroma spol¢nost se zakladnim kapitalem 100 141 tis. tenge (ména Kazachstanu).
Vlastni kapital dosahuje 295 530 tis. tenge. VySe poskytnutého uUvéru MBA Finance Kazachstan je v poméru
k bilanci Emitenta 7,3 %.

Vymahatelnost téchto pohledavek je v porovnani s pohleddvkami v rdmci Skupiny nizsi. Nesplaceni pohledavky
by mélo pravdépodobné dopad na hodnotu vykonnostnich investic¢nich akcii fondu, jejichz hodnota by byla o
neslacenou pohledavku ponizena. Emitent nepredpoklada, Ze by vzhledem k pfijmim vychazejizich z principl
podnikani Skupiny, byla pfipadnym nesplacenim téchto pohledavek ohrozena platebni schopnost a schopnost
dostat zavazkdim spojenym s Dluhopisy.

2.1.16 Ruskd invaze na Ukrajinu (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizké)

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedl Emitent identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti cCelit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Emitenta neni ohroZen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na financnich trzich -> obtiZné predikovatelné urokové sazby mohou rozkolisat urokové naklady
Emitenta pfi jednotlivych emisich;

- zvyseni inflace -> mizZe mit dopad na dluzniky, kterym vlivem inflace mGze klesat Zivotni Uroven, a tedy
schopnost splacet své zavazky;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude silnd recese -> a tedy mozné zhorseni
financniho zdravi dluznik( a jejich snizena schopnost splacet zavazky;

-eskalace a preliti vojenského konfliktu do dalSich zemi -> toto riziko maZe rozkolisat cely (nejen) pohledavkovy
business a ucinit jej na néjakou dobu nepredvidatelnym jak na strané nakupu portfolii pohledavek, tak na strané
vymahani pohleddvek.

Za priblizné jeden a pll roku od zahdjeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin,
nahradni zdroje a pfepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu
a ropy a nasledné i sniZit jejich ceny na trhu. TaktéZz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské retézce
prokazaly urcitou miru odolnosti a flexibility vyporadat se s drazSimi energiim nebo sankcemi na Rusko
ovliviiujicimi toky zboZi a sluzeb. Emitent po dobu Ucetniho obdobi az do soucasnosti nedrzi v portfoliu Zadna
aktiva v Rusku ani na Ukrajiné. Neptimé riziko Ruska nese Emitent pfes nepropojenou spole¢nost v Kazachstanu,
ktera podnika s pohleddvkami v Rusku a za kterou ma Emitent pohledavku.

2.1.17 Riziko odnéti povoleni CNB (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizké)

Emitent je fondem kvalifikovanych investor( podle ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF, ktery ma ke své
¢innosti udéleno povoleni od CNB.

Emitent je tak i pfes fungovani compliance vystaven riziku odnéti povoleni, na zakladé kterych vykondva svou
¢innost.

CNB moZe v souladu se ZISIF rozhodnout o odnéti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, kterd Emitenta
obhospodaruje a o zruseni Emitenta, napf. v pripadech, kdy investi¢ni spole¢nost obhospodarujici Emitenta
neimplementuje fadné a véas uloZené opatieni CNB nebo doslo k zavainym zménadm ve skuteénostech
rozhodnych pro udéleni pfislusného povoleni.

V pfipadé, 7e Emitentovi v tomto piipadé CNB neuréi jiného obhospodarovatele, mize byt Emitent v krajnim

pfipadé zrusen a nebude tak moci dale vykonavat svou cinnost. Emitent je fondem kvalifikovanych investora

zalozenym v Ceské republice a v pfipadé svého zrueni bude dochazet k preméné majetku Emitenta na hotovost

podle pravnich reguli platnych pro ¢eské fondy zaloZzené podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF takovym zplsobem,
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aby zajmy véfitel Emitenta nebyly poskozeny s ohledem na jejich véfitelské postaveni a aby bylo pfi- hlédnuto
k neposkozeni zajmd akcionafd Emitenta s ohledem na to, Ze jejich poradi ve finanénim vyporadani je az za
poskytovateli cizich zdrojd Emitenta.

Nasledkem toho miZe dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopisl a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisd, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty DluhopisG.

2.1.18 Riziko zruseni Emitenta s likvidaci (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizké)

Emitent je jako investicni fond s pravni osobnosti vystaven riziku jeho zruseni s likvidaci podle § 361 ZISIF, jestlize
(i) o tom rozhodne valnd hromada Emitenta, (ii) bude-li zruSena investi¢ni spoleCnost, kterda je
obhospodatovatelem Emitenta, pfipadné zanikne jeji opravnéni obhospodarovat Emitenta a CNB zaroveri do 3
mésich nerozhodne o pfevodu obhospodarovani Emitenta na jiného obhospodarovatele nebo (iii) rozhodne-li
o tom CNB nebo soud. Emitent je fondem kvalifikovanych investort zalozenym v Ceské republice a v pfipadé
svého zruSeni bude dochazet k preméné majetku Emitenta na hotovost podle pravnich reguli platnych pro ¢eské
fondy zaloZené podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF takovym zplsobem, aby zajmy véfiteld Emitenta nebyly
poskozeny s ohledem na jejich véfitelské postaveni a aby bylo pfihlédnuto k neposkozeni zajmu akcionard
Emitenta s ohledem na to, Ze jejich poradi ve finanénim vyporadani je az za poskytovateli cizich zdroji Emitenta.

Nasledkem toho mZe dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopis( a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

2.2 Rizikové faktory vztahujici se k jednotlivym jurisdikcim

2.2.1  Riziko spojené s pravnim, regulatornim a darfiovym prostredim v jurisdikcich, kde Skupina pisobi, viastni
portfolia anebo vykondvd jinou innost. (stupen vystaveni Emitenta riziku: vysoky)
Obecné platna rizika pro vSechny jurisdikce:
Pravni, regulatorni a dariové prostredi v jurisdikcich, kde Skupina plsobi, je predmétem Castych zmén a zakony
nemusi byt vzdy uplatiovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Hodnoceni rizika jako vysoké je dano
zejména z toho dlvodu, Ze legislativnich zmén ovliviiujicich podnikani v obecné roviné je ve vsech zemich
mnoho a jsou Casté. Emitent nevnima Zzadna aktualni konkrétni rizika ovliviujici specificky jejich podnikani, ktera
by v jednotlivych zemich byla v néjaké fazi diskuzi ¢i dokonce zakonodarného schvalovani. Zmény zakonl nebo
zmény jejich interpretace v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a financni vyhlidky Skupiny.
Zmény v pravnich predpisech nejsou vidy zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména by mohla mit
negativni dopad na podnikani Skupiny. Tyto zmény mohou vyZadovat zna¢né Upravy stavajicich procesu, politik
a postupl ve spolecnosti, coZ mize vést k dodateénym nakladiim a mlzZe omezit schopnost Skupiny efektivné
reagovat na trzni pfilezitosti.
Zatimco konkrétni pravni predpisy se v rlznych zemich mohou lisit, obecny pravni ramec relevantni pro
spolecnost plsobici v oblasti spravy pohledavek p osplatnosti je podobny. Skupina disponuje pravidly a postupy
pro jednotlivé zemé, které jsou navrzeny tak, aby zajistila, Ze Skupina provozuje svoji ¢innost v soulastu
s platnymi pravnimi predpisy, a Ze v ramci oganizace Skupiny jsou identifikovany a odpovidajicim zplsobem
nahlaseny a reseny problémy s dodrZovani téchto predpisd. Skupina také pravidelné provadi interni Setfeni
potencidlnich problému s dodrZovani predpist které byly zjistény.
Zmény danovych predpisi, zejména zvyseni primych a nepfimych dani, ¢i zavedeni nového danového zatizeni,
zmény praxe danovych uradd nebo selhani v fizeni danovych rizik mohou mit nepfiznivy vliv na schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a schopnost.

Specificka rizika jednotlivych jurisdicki:

Zemé jako Mexiko ¢i Brazilie jsou opakované mistem politickych nepokojd a potencialnim rizikem zmény rezimu

a pravniho systému. V pripadé materializace tohoto rizika by to mohlo mit negativni dopad na podnikani

Emitneta. Ostatni zemé jako Ceska republika, Slovensko, Kypr, Singapur a Indie jsou silné ekonomiky a rozvinuté
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demokratické rezimy, kde pravni prosttedi je predvidatelné.

2.2.2  Riziko zahdjeni insolvencniho fizeni

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpUsobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich predpisl (Insolvenéni zdkon)
stanovi, Ze dluznik je v Upadku, jestlize ma vice véfitell a penéZité dluhy po dobu del$i 30 dnl po |h(té splatnosti
a tyto dluhy neni schopen plnit, pripadné je-li predluzen. Insolvencni fizeni Ize zahdjit jen na navrh, ktery je
opravnén podat dluznik nebo jeho véritel. Jde-li o hrozici Gpadek, mizZe insolvenéni navrh podat jen dluznik.

| pres urcitd opatfeni, kterda maji zabranit neopodstatnénym a nepodloZzenym navrhim na zahdjeni
insolvenéniho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové navrhy nebudou podany. Nerozhodne-li insolvenéni soud jinak,
je dluznik povinen zdrzet se od okamziku, kdy nastaly uUcinky spojené se zahdjenim insolvencniho fizeni
nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mlze nalezet, pokud by mélo jit o podstatné
zmény ve skladbé, vyuZziti nebo uréeni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni. Dle
Insolvencéniho zakona rozhodne soud o insolvenénim navrhu podaném tretimi osobami bezodkladné; presnéjsi
IhGtu pro rozhodnuti zakon nestanovi.

| presto, Zze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, ukond nutnych k
provozovani podniku v ramci obvyklého hospodareni nebo k odvraceni hrozici Skody, nelze vyloucit, Ze pokud
bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni podan na dcefinou spolec¢nost Emitenta za
predpokladu, Ze ceské soudy budou mezinarodné pfrislusné k zahajeni a vedeni insolvencniho fizeni, bude
dcefiné spolecnosti po neurcitou dobu omezena v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné
projevit na financni situaci Emitenta a vysledcich jejiho podnikani, a tedy i na schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist.

23 Rizika vztahuijici se k financni oblasti Emitenta

2.3.1  Kreditni riziko (stuperi vystaveni emitenta riziku: vysoky)

Kreditni riziko Emitenta predstavuje riziko financ¢ni ztraty, pokud protistrana nesplni své smluvni povinnosti.
Pokud by dluznici Emitenta (stavajici ¢i budouci) nesplnili své zavazky vici Emitentovi, tato skutecnost by mohla
mit negativni dopad na schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopis(i Fadné a vcas. Kreditni riziko
Emitenta tvofi pfedevsim poskytnuté pujcky dcefinym spolec¢nostem.

Maximalni mira vystaveni kreditnimu riziku k datu Prospektu byla v tis. K¢:

tis. K¢ Uvéry Pohledavky | BéZné ucty | Ostatni Celkem

Standardni 1551 286 0 17 311 3326 1571923

Po splatnosti 0 0 0 0 0

Presmlouvané 0 0 0 0 0

Ztratové 0 0 0 0 0

Celkem k datu Prospektu 1551 286 0 17 311 3326 1571923

Tvp . Typ rizika | Protistrana Hodnota Splatnost Koncentrace
expozice

B&iné Ucty | kreditni geskoslovenska obchodni banka, a. 9952 0,43%
Bézné ucty | kreditni UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 8059 0,37%
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Bézné ucty Celkem 17 311 0,80%
. kreditni, .
Uvery , , TOO «M.B.A. Finance» LTD 200 400 31.03.2025 9,28%
urokové
., kreditni, Route to Peak Ltd.
Ovéry reditni, | Routetorea 358 664 31.03.2025 16,61%
urokové
o M.B.A. Consulting India Private
. kreditni, L.
Uvéry Limited 23 882 30.08.2028 1,11%
urokové
. kreditni,
Uvery , X R2P INVEST PTE. LTD. 353702 30.09.2027 16,38%
urokové
. kreditni,
Uvery , X r2p LA&CS a.s. 200 265 31.10.2027 9,28%
urokové
oo 30.9.2027
kreditni, (186 633 tis. K¢)
Uvéry drokové | TAMERI FINANCE PVT.LTD. 413 984 a 19,18%
31.10.2027
(128 080 tis. K¢)
M.B.A. Consult
kreditni, M.B.A. Consult Investments s.r.o. 387 Investments 2,00%
Uvéry Urokové 5.r.0.
. kreditni, | 1o Consult SR d.0.0. Beograd 2| MBA Consult SR 0,00%
Uvéry urokové d.o.o. Beograd
Uvéry Celkem 1551286 71,86%
Obchodni a
jiné kreditni 3326 0,15%
pohledavky

Zadny z vy$e uvedenych Gvér( nebyl Emitentovi pfijemcem Gvéru ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu ani z¢asti splacen.

Emitent poskytl pGjcku dcefiné spolecnosti R2P INVEST PTE. LTD., ktera vykazovala k 31.12.2022 zaporny vlastni
kapitdl ve vysi 4 410 903 Eur, jehoz pfiinnou byla skute¢nost, Ze kumulovana ztrdta minulych let pfevySovala
zakladni kapital spolecnosti. Existence zdporného kapitdlu mize vzbuzovat pochybnosti o schopnosti
spolecnosti pljcku v budoucnosti splatit.

Nasledkem avérového selhani Dcefinych spolecnosti Emitenta mazZe dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim
vynosu z Dluhopis( a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité
hodnoty Dluhopis(.

2.3.2  Riziko spojené s neschopnosti spldcet Dluhopisy z vlastnich zdroju (stuperi vystaveni emitenta riziku:
vysoké)

Emitent s ohledem na svou hlavni ¢innost a svou povahu nebude vykonavat zadnou vlastni ¢innost a vzdy bude
mUZe Emitent ziskavat prostfedky prostfednictvim sniZovani vlastniho kapitalu Dcefinych spolec¢nosti, jako je
snizeni hodnoty kapitalovych fondl nebo vyplata dividendy, resp. podilu na zisku, pokud to nebude v rozporu
s omezujicimi zavazky, které pfijal Emitent v rdmci tohoto Zakladniho prospektu.

Nebude-li Emitent schopen splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vcetné dalSich dluhd vyplyvajicich
z Dluhopist, budou Vlastnici Dluhopist nuceni vymahat splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl véetné dalsich
dluhl vyplyvajicich z Dluhopist soudni cestou. V pripadé, Ze nedojde k naplnéni vynosovych ocekavani

19



. ZAKLADN{ PROSPEKT
r2p invest SICAV, a.s.

Dcefinych spolecnosti, je mozné, Ze Dcetiné spole¢nosti nebudou schopné splacet zavazky ze zapujcek a uvérq,
coz bude mit za nasledek, Zze Emitent nemusi byt schopen dostat svym zavazkim z Dluhopist.

2.3.3  Riziko zmén ménovych kurzii (stupern vystaveni emitenta riziku: vysoky)

Emitent mize pfijmout ¢i poskytnout Uvér ¢i zapUjcku i v jiné méné nez v Ceskych korunach, pficemz ¢astka
prijata ¢i poskytnutd v jiné méné bude prepoctena na ménu Ceskych korun kurzem vyhlaovanym CNB k
poslednimu dni rozhodného obdobi.

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mlzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva v
Majetku Emitenta mohou byt vyjadrena v jinych méndach nez v ¢eskych korunach, zatimco aktualni hodnota
akcie Emitenta a podil na zisku se stanovuje v ¢eskych korunach (zakladni ménova hodnota). Zmény sménného
kurzu zakladni ménové hodnoty Emitenta a jiné mény, ve které jsou vyjadreny investice Emitenta, mohou vést
k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho ndstroje vyjadfeného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy
mohou vést ke ztraté.

Emitent by dale mohl byt v pfipadé prodeje, nakupu ¢i financovani projektt, které budou denominovany v jiné
méné nez v Ceskych korunach, vystaven riziku, Ze bude muset uhradit v pfepoctu na ceské koruny vice, nebo
mu naopak bude uhrazeno méné. Toto riziko je relevantni v pfipadé, kdy by Emitent pfijmul dluhové financovani
v jiné méné nez v ¢eskych korunach, kdy v takovém pripadé by posileni cizi mény vici ¢eské koruné znamenalo
zvyseni zadluZenosti Emitenta a sniZeni jeho schopnosti fadné splacet zavazky vici Vlastnikm Dluhopist.

V ramci Dluhopisového programu mUze Emitent vydat také dluhopisy denominované v jiné méné. Ménové
riziko ma tudiz na Emitenta dopad i z tohoto pohledu. Ménové riziko mize byt v pfipadé vydani téchto
Dluhopisti nadale umocnéno tim, Ze pokud Emitent nebude disponovat v dobé splatnosti vynosu a jmenovité
hodnoty Dluhopist denominovanych v cizi méné likvidnimi prostredky v dané méné, bude muset své likvidni
prostfedky v jiné méné pfeménit pro ucely Uhrady svych zavazk( vici Vlastnikim Dluhopisd na prostredky
v dané méné. V pripadé zmény devizového kurzu takové jiné mény vici dané méné v neprospéch Emitenta
(zdrazeni mény) tak mUzZe byt Emitent nucen vynaloZit fakticky vice prostfedkd na Uhradu svych zdvazk( vici
Vlastniklm Dluhopist denominovanych v cizi méné, nez plvodné pocital.

Nasledkem toho mZe dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopis( a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emitent je skrze své dcefiné spolecnosti vystaven vlivu fluktuaci ménovych kurzl na svou finanéni pozici a
penézini toky, jelikoZ dcefiné spole¢nosti v ramci své ¢innosti mohou uzavirat smlouvy v riiznych ménach.

Emitent k 31.3.2023 evidoval finan¢ni aktiva v cizi méné ve vysi 1 171 800 000 CZK (prepocet ménovym kurzem
k 31.3.2023).

Emitent k 31.3.2023 evidoval financ¢ni pasiva v cizi méné ve vysi 53 989 000 CZK (prepocet ménovym kurzem
k 31.3.2023).

tis. K¢ v CZK v EUR v INR v SGD Celkem

Pohledavky za bankami 6843 2523 0 0 9366
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 332271| 798711 0 0| 1130982
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 194 0 0 0 16 194
Ucasti 161961 | 329670| 40871 0 532 502
Ostatni aktiva 587 25 0 57 669
Celkem k 31. bfeznu 517856 |1130929| 40871 57| 1689713
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tis. K¢ v CZK v EUR v INR v SGD Celkem
Zéavazky vici nebankovnim subjekttiim 38 455 18 213 0 0 56 668
Ostatni pasiva 39 370 5713 0 0 45 083
Rezervy 1930 0 0 0 1930
Vlastni kapital 78 0 0 0 78
Cist4 aktiva pFipadajici na dr¥itele

investicnich akcii celkem 1555 891 30063 0| 1585954
Celkem k 31. bfeznu 1635724 53 989 0 0| 1689713

2.3.4  Riziko likvidity (stupen vystaveni emitenta riziku: stredni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vc€asné a primérené zpenézeni
dostateéného mnoizstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku
Emitentadi jinych spolecnosti, jejichZ podily tvofi soucast majetku Emitenta, do penéznich prostfedkd mdze byt
potom urcitd transakce zatizena dodateénymi transakénimi ndklady nebo ji nelze provést v poZadovaném
terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano
diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho
zUstatku penéznich prostfedkd v majetku Emitenta.

Nasledkem toho rizika mlze dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisl, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi. Vzhledem k
charakteru podnikani Emitenta je Emitent zavisly i na schopnosti jeho Dcefinych spolecnosti preménit
dlouhodoby majetek na likvidni obézna aktiva.

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich zavazkl Emitenta k datu Propektu (v tis. K¢)

Vazeny primér

efektivni Nad1azi5s
tis. K¢ urokové sazby Do 1 roku let Nad 5 let Celkem
Zavazky vici nebankovnim subjektim | 11 657 74 164 0 74 821
Ostatni pasiva 63 835 0 0 63 835
Cista aktiva pripadajici na drzitele 0 0 2 020 095 0 2 020 095
investi¢nich akcii
Celkem k datu Prospektu 64 492 2 094 259 0 2158 751

2.3.5 Riziko prijeti dalsiho dluhového financovdani Emitentem (stupen vystaveni emitenta riziku: stfedni)

Emitent hodla vyuZivat pro své podnikani také cizi zdroje. Na zakladé Statutu Emitenta mizZe Emitent konkrétné
prijmout Gvér nebo zapljcku se splatnosti nepresahujici 30 let za podminek odpovidajicich standardu na trhu,
a to do vyse 200% hodnoty Fondového kapitdlu (pocitdano u kazdého jednotlivého Gvéru nebo zapljcky pred
poskytnutim). Soucet vSech Uveérd a zapUjcek prijatych Emitentem nesmi pfesahnout 200 % Fondového kapitélu.
Z tohoto ukazatele existuji vyjimky, které mohou umoznit dalsi zadluZeni emitenta. Ty jsou uvedeny v kapitole
4.4.2. Zavazky Emitenta.

K 31.12.2023 je pomér prijatych pljcek k Fondovému kapitdlu Emitenta 3,5 %. Pokud by Emitent pIné vyuzil
predpokladany objem Dluhopisového programu, tj. 20 000 000 EUR, tento pomér by se pfi neménné vysi
Fondového kapitalu zvysil na 29,4 %.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent je tak opravnén v budoucnosti pfijmout dalsi dluhové financovani, existuje riziko,
Ze prijme-li Emitent dalsi dluhové financovani, budou v pfipadném insolvenénim fizeni Emitenta pohledavky
Vlastnik( Dluhopis( uspokojeny v mensi mite, nez by byly uspokojeny, kdyby Emitent dalsi dluhové financovani
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nepfijal.
Prijeti dalSiho dluhového financovani mize negativné ovlivnizdluzet schopnost Emitenta radné plnit své zavazky
vUci Vlastnikim Dluhopisd a bankovnim véfitelim. Nasledkem toho muZe dojit k prodleni Emitenta s

vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, respektive k nezaplaceni vynosu nebo
jmenovité hodnoty Dluhopis(.

2.3.6  TrZniriziko (stupen vystaveni emitenta riziku: stfedni)

Trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Emitenta, zmén trznich
podminek zpusobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastroji v majetku
Emitenta. EmitentmU(zZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyv( na financnich trzich a
zvySené volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti k 31.3.2023:

tis. K¢ Hodnota *parametr Ztrata

riziko ceny obchodnich podilli 532502 *15% 79 875
riziko ceny cennych papir( 16194 * 15 % 2429
urokové riziko uvér( 1130982 *1% 11310

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku
a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu. Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici
trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu. Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a
ukazuje miru potencidlniho kvalitativniho dopadu.

hodnota * parametr = potencidlni dopad trZniho rizika

riziko ceny obchodnich podili — parametr je vyjddreny v % a znamend precenéni smérem dolu
riziko ceny cennych papirt — parametr je vyjadieny v % a znamend precenéni smérem dolu
urokové riziko uvéru — parametr je vyjadreny v % a znamend vliv posunu ceny smérem doli

To mize emitentovi narusit cash flow a zpUsobit nemoznost splatit Uroky nebo jistinu z dluhopisa.

2.3.7  Riziko poklesu vlastniho kapitdlu v souvislosti s odkupem Investicnich akcii (stuperi vystaveni emitenta
riziku: nizky)

Emitent mGZe zaznamenat prudky pokles viastniho kapitdlu za predpokladu, Ze by se vyznamnéjsi ¢ast drzitel(

Investicnich akcii Emitenta rozhodlo odprodat své Investic¢ni akcie. To statut Emitenta, ktery ma podobu

investi¢niho fondu, umoznuje. V souvislosti s tim by doslo k relativné vyssimu zadluzeni Emitenta a zhorseni

jeho kreditni kvality. Emitent by se rovnéz mohl dostat do situace nepfiznivého cashflow..

LhGty pro odkupovani akcii fondu jsou:

a) do 9 meésicl po skonceni kalendarniho ¢tvrtleti, v némz obdrzel Zadost akcionare o odkoupeni Investi¢nich
akcii, jedna-li se o odkup Investi¢nich akcii vydanych do 3 let pfed podanim zadosti o odkup; a

b) b) do 6 mésicl po skonceni kalendarniho Ctvrtleti, v némZ obdrzel Zadost akcionare o odkoupeni
Investi¢nich akcii v ostatnich pripadech.

V pripadé, Ze by na odkup nepostacovaly likvidni prostfedky Emitenta, bude nucen pro zajisténi dostatecného
mnozstvi finan¢nich prostfedk( odprodat c¢asti svého majetku v podobé podilt v Dcefinych spolecnostech. V
pfipadé stresovych prodejli by prodejni cena mohla byt nizsi nez trzni cena. To by mélo negativni vliv na cash
flow a tedy schopnost splatit dluhopisy.

Aktudlni vyse likvidnich prostfedk(l emitenta, ze kterych by mohlo dojit ke splaceni odkup(, je v klasifikaci
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,Penéini prostifedky a penézni ekvivalenty”, a to ve k datu Prospektu vysi 17 310 553 K¢.

Nasledkem toho muiZe dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisd, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopis(.

2.3.8 Riziko jen limitovanych omezeni pro financovdni Emitenta (stuper vystaveni emitenta riziku: nizky)

Emisni podminky obsahuji omezeni tykajici se objemu a podminek budouciho dluhového financovani Emitenta
¢i budouci vyse kapitalu Emitenta. Tato omezeni mohou mit nepfiznivy dopad na hospodareni Emitenta, tedy
na schopnost splatit Uroky nebo jistinu Dluhopisl z dlivodu, Ze Emitent miZe byt Emisnimi podminkami omezen
v podnikatelskych rozhodnutich a bude muset pfistupovat ne vidy k ekonomicky efektivnim podnikatelskym
rozhodnutim.

V pfipadé, Ze Emitent navysi dluhové financovani, celkovy dluh vzroste a v pfipadé insolvence mdze byt drzitel
dluhopist dle tohoto Prospektu uspokojen v mensi nez ocekavané mire.

VSechna omezeni jsou stanovena v bodé 4.4.2.

2.4 Rizika vztahuijici se ke specifikam podnikani Emitenta v odvétvi pohledavek

Dcefiné spolecnosti, jimz Emitent zamysli poskytovat financovani z vytézku emisi Dluhopist, plsobi, v odvétvi
obchodovani s pohledavkami. Rizika podnikani v tomto odvétvi, jimzZ bude Emitent pfi své hospodarské ¢innosti
neprimo vystaven, jsou popsana nize v tomto bodé:

2.4.1  Riziko souvisejici s investicnim zamérenim Skupiny na urcité odvétvi, stdaty Ci regiony, nebo urcité druhy
aktiv (stupen vystaveni emitenta riziku: vysoky)

Skupina se zaméFuje na pofizeni portfolii pohledavek zejména v CR a jihovychodni Asii, p¥icem? riziko
podnikatelského oboru se snaZi snizit diverzifikaci portfolii mezi jednotlivé typy portfolii na korporatni a
retailové, na zajisténa a nezajisténad portfolia. pfesto mlze byt v pribéhu casu celkové portfolio Emitenta
v néjakych fazich nedobfe diverzifikované. Pokud v tuto dobu dojde k problémim v pfevazené Casti portfolia,
muzZe to mit negativni dopad na Dcefinou spole¢nost, Emitenta a drZitele dluhopis(.

Stejné riziko prameni z nedobré regionalni diverzifikace podnikatelskych aktivit. Pokud dojde v dobé, kdy
podnikatelské aktivity v néjakém regionu jsou prevazené vUci ostatnim aktivitam, k podnikatelskym problémdm
v daném regionu, mlzZe to mit negativni dopad na Dcefinou spolecnost, Emitenta a drZitele dluhopist.

2.4.2  Rizika spojend se vstupem na noveé trhy (stupefi vystaveni emitenta riziku: vysoky)

Vstupy na nové trhy jsou vidy spojené s vyssimi ndklady. V pfipadé vstupu na nové trhy Skupina celi rizikGm
souvisejicim s odliSnostmi v legislativnim a dariovém prostiedi. Skupina se snazi tyto pravni, darfové a
regulatorni rizika omezit tim, Ze sama prozkoumava trhu a zaméstnava externi pravni a danové poradce. Kromé
rizik v pravni, dafiové a regulatorni oblasti jsou vyssi naklady spojené také s kulturnimi odliSnostmi v jednotlivych
zemich, které mohou mit vliv na hladky pribéh implementace systém( Skupiny. V soucasnosti Emitent
neplanuje vstup na néjaky novy konkrétni trh. V budoucnu je ale tato varianta mozna.

2.4.3  Rizika spojend s nabytim cilového aktiva v zahranici (stupen vystaveni emitenta riziku: vysoky)

V pfipadé cilovych aktiv (podilli ve spoleénostech nebo portfolii pohleddvek) nachazejicich se v zahranidi, resp.
obchodnich ucasti v osobach se sidlem v zahrani¢i nebo pohledavek za nimi, je tfeba poukazat na rizika politicka,
ekonomicka ¢i pravni nestability. Disledkem tohoto rizika mlzZe byt zejména vznik nepfiznivych podminek
dispozice (prodeje) tohoto typu aktiv napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese
¢i v krajnim pripadé zestatnéni nebo vyvlastnéni.
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2.4.4  Riziko zajisténi pohleddvek (stupen vystaveni emitenta riziku: stredni)

| v pfipadé, kdy jsou nékteré pohledavky nabyvany jako zajisténé, nemusi zajisténi znamenat, Ze spole¢nosti ze
Skupiny dosdhnou Uplného uspokojeni. Pohledavky jsou zajistény rldznymi typy zajisténi, které mize
spole¢nostem ze Skupiny zajistovat rGznou miru ochrany. Nékteré typy zajisténi (typicky ruceni) jsou navic
zavislé na ekonomické situaci osoby, kterd zajisténi poskytla. Proces realizace zajisténi je v Ceské republice
sloZity a ¢asové narocny. Proces prodeje ¢i jiného vykonu zastavniho prava k nemovitostem mze byt zdlouhavy
a obtizny v praxi. Nékteré pohledavky nejsou zajistény vibec. Nejéastéji spole¢nosti ze Skupiny vyuZivaji jako
zajisténi zastavni pravo k nemovitostem. V pfipadé, kdy dojde k realizaci zajiSténi, jsou spole¢nosti ze Skupiny
schopny ziskat ve vétsiné pripadl uspokojeni odpovidajici 100 % jmenovité hodnoty pohledavky. V pripadé, ze
by vsak spolecnosti ze Skupiny Spatné odhadly kvalitu zajisténi (napf. by byla pohledavka zajisténa zastavnim
pravem k nemovitosti, kterd by byla umisténa v nevhodné lokalité, nemovitost by byla v dlsledku vad
neprodejnd apod.), nemusi pfi realizaci zajisténi obdrzet ani pInéni, které by odpovidalo cené, za kterou
pohledavky nabyly. Tyto spolecnosti pak nemusi byt schopné uhradit své zavazky vi¢i Emitentovi a Emitent tak
nemusi byt schopen dostat svym zdvazkiim z DluhopisU.

2.4.5 Moznd Setreni ze strany jednotlivych orgdnt dohledu (stuperi vystaveni emitenta riziku: stfedni)

Skupina obcas obdrzi dotazy od organti dohledu v oblasti spravy pohledavek po splatnosti, kterymi jsou narodni
banky, pfipadné organy pro ochranu spotfebitell, pficemZ je zavedenou praxi pfi téchto dotazech
spolupracovat s prislusnym organem dohledu. Skupina je v nékterych zemich rovnéz predmétem pravidelnych
auditl ze strany organl dohledu. Nepfiznivy vysledek jakéhokoli takového Setfeni nebo jinych dotazl od organa
dohledu mudzZe mit za nasledek zejména:

e zahajeni obcanskych, spravnich nebo trestnich fizeni;

e sankce a pokuty, véetné potencidlniho pozastaveni nebo odebrani licence vice popsané v bodé 2.4.16,
a to v zavislosti na vaznosti zjiSténého nedostatku nebo poruseni pravnich povinnosti;

e neschopnost relevantni Dcetiné spolecnosti ze Skupiny podnikat v disledku omezeni, pozastaveni Ci
ztraty licence nebo opravnéni nebo zpfisnéni podminek, které jsou kladeny na ¢innosti Skupiny;

e zvysenou kontrolu ¢innosti provozovanych Skupinou ze strany jejich klientll, orgdnl dohledu a dalsich
subjektl;

e negativni medialni publicitu ¢i poSkozeni povésti.

2.4.6  Hodnota existujiciho portfolia pohleddvek Skupiny se miZe sniZit, pripadné Skupina nemusi byt schopna
inkasovat dostatecné mnoZstvi pohleddvek (stuperi vystaveni emitenta riziku: stfedni)

Vzhledem k tomu, Ze doba vymahani stavajiciho portfolia pohledavek Skupiny mlzZe byt dlouhd a faktory
ovliviujici miru inkasa pohledavek mohou byt proménlivé a mimo kontrolu Skupiny, nemusi byt Skupina
schopna vcas identifikovat ekonomické trendy nebo provést zmény v strategii ndkupu a vymahani pohledavek.
Pokud se ukaZe, Ze predpoklady, které Skupina pouziva ve svych modelech, jsou nespravné, pfipadné
predpoklady ve vztahu k hodnoté zastavy nebo budouciho vyvoje regulatorniho prostredi tykajiciho se vymahani
pohledavek jsou nespravné, mohlo by dojit k ztraté hodnoty portfolia pohledavek, naslednému negativnimu
precenéni ve vykazech o financ¢ni pozici a k postupnému zhorSovani hodnoty portfolia pohledavek, jelikoz
skutecné inkasovana ¢astka se mize od pavodnich odhadl Skupiny vyrazné lisit.

Skupina ve spolupraci s investory nakupuje pohledavky s vyraznou slevou z nominalni hodnoty. Jedna se typicky
o pujcky, které dluznici nezaplatili a které pavodni véritel v mnoha pfipadech povaZzuje za nedobytné. Nékteré z
téchto pohleddvek je ndsledné obtizné inkasovat a Skupina tak nemusi z inkasa téchto pohledavek ziskat
dostatecnou ¢astku na pokryti nakladd na provozovani ¢innosti Skupiny.

Neexistuji Zadné zaruky, Ze pohledavky nakonec budou inkasovany. Pfipadny narust insolvenci dluznik( by mohl
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mit vliv na schopnost Skupiny inkasovat nezajisténé pohleddvky. Pokud budou inkasované penézni prostiedky z
pohledévek nizsi, nez byly plvodni predpoklady, sniZi se celkové vysledky Skupiny, coZz by mélo vyznamny
nepriznivy vlivna podnikani, hospodarské vysledky nebo financni situaci Skupiny nebo schopnost Emitenta plnit
zdvazky.

2.4.7  Riziko namitek dluznika (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

Dluznikovi proti novému véfiteli odkoupené pohledavky zlstavaji zachovany namitky, které by mél vidi vériteli
pGvodnimu. PrestoZe je existence a vyse pohledavky prezkoumavana z pravniho i faktického hlediska, nelze
zcela vyloucit, Ze dluznik uplatni opravnéné namitky vici vysi a existenci pohledavky a dojde tak je ztraté na
strané spolecnosti, kterd pohledavku odkoupila. Takovy pravni praxe se tyka vSech zemi, ve kterych Emitent
pUsobi. Pokud by takovych pripadd bylo vice, pfipadné se jednalo o vyznamné pohledavky, pak se tyto
skute¢nosti mohou negativnim zpdsobem promitnout do schopnosti spolecnosti ze Skupiny splnit své zavazky
z Uvéru Ci pUjcky poskytnuté Emitentem a mohou mit negativni dopad i na Emitenta.

2.4.8  Riziko insolvence dluZnika (stuper vystaveni emitenta riziku: nizké)

Insolvenéni a dalsi zakony a pFedpisy upravujici prava véfiteld jak v Ceské republice, tak v ostatnich zemich, kde
Emitent plsobi, mohou omezit schopnost dcefinych spole¢nosti, potazmo Emitenta ziskat financni prostredky
z nesplacenych dluhd. Insolvenéni fizeni v Ceské republice i v ostatnich zemich, kde Emitent plsobi, ¢asto trva
nékolik let a Uroven uspokojeni véfitell je relativné nizka. Pohledavky, které spolecnosti ze Skupiny nabyvaji,
jsou nabyvany vidy jako nezajisténé. V pripadé upadku dluznika budou takové pohledavky uspokojovany
pomeérné spolu s ostatnimi pohledavkami nezajisténych véritelt z majetku dluznika, ke kterému nebylo zfizeno
zastavni pravo i jiné zajisténi. Spolecnosti ze Skupiny v takovém pripadé nemusi v insolvencnim fizeni obdrzet
ani plnéni, které by odpovidalo cené, za kterou pohledavky nabyly. Emitnet ale do insolvenéniho fizeni zpravidla
nevstupuje, spekuluje pouze na malé procento vymozitelnosti mimo inslovencni fizeni.

Spolecnosti ze Skupiny, které se obchodovanim s pohledavkami zabyvaji, vidy pfedem dikladné posuzuji jejich
dobytnost. Ve vsech zemich je potrfolio tvoreno pohledavkami, u nichZ nelze zajistit jejich dobytnost a jsou po
splatnosti, nezajisténé, malé za fyzickymi osobami—Emitnet pfedpoklada, Ze velkou ¢ast z nich nikdy nedostane
nazpatek. Tomu odpovidd i kupni cena na vSech trzich na tGrovni pfiblizné 1-2% nomilnald. Emitent predpoklada,
Ze vymuUZeme do 10% nomindlu.Pokud by vsak doslo k selhani vétsi ¢asti portfolia, mliZze na strané spolec¢nosti
ze Skupiny, které se obchodovanim s pohledavkami zabyvaji, vzniknout ztrata. Tyto spolecnosti pak nemusi byt
schopné uhradit své zavazky vici Emitentovi a Emitent tak nemusi byt schopen dostat svym zavazkim z
Dluhopis(.

2.4.9  Riziko vlivu ochrany dluzniki (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

Neustalena praxe soudl a spravnich organ( ve vztahu k ochrané spotrebitele napfi¢ vSemi trhy, kde Emitnet
pusobi, mGzZe mit nepfiznivy vliv na podnikani a ekonomické postaveni spolecnosti ze Skupiny, které pohledavky
za spotrebiteli odkupuji. Soudy tak nemusi v pfipadé sporu spolecnosti ze Skupiny ptiznat naroky z pohledavky,
popf. je nemusi pfiznat v plném rozsahu (napf. nemusi byt pfiznan narok na pfislusenstvi). Spolecnost ze
Skupiny tak mize obdrZet plnéni v nizsi nez predpokladané vysi. To mlze vést ke ztratam a negativné ovlivnit
schopnost spolecnosti ze Skupiny hradit své dluhy z pfipadnych Uvéra ¢i zapljcek poskytnutych Emitentem, coz
ve vysledku maze mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluh(im z Dluhopist. DalSim rizikovym faktorem
je skuteénost, Ze pravni predpisy na ochranu dluznikt dle komunitarnich a ¢eskych pravnich predpist maji Siroky
zabér, jsou Casto netestované a je k nim poskytnut omezeny vyklad, pficemz regulatorni organy relevantni pro
spolecnosti ve Skupiné a ceské soudy maji Sirokou moznost tyto predpisy interpretovat a obecné vykazuji
tendenci konstruovat co nejvyssi ochranu dluznikd a pozadavky uvér( zplsobem, ktery zvyhodniuje dluzniky na
ukor véfitell. V obecné rovné plati pfedchozi véta na vsech trzich, kde Emitnet pUsobi.
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2.4.10 Riziko nedostatku pohleddvek po splatnosti (stupern vystaveni emitenta riziku: nizky)

Emitent skrze Dcefiné spolecnosti generuje vétSinu svého zisku z podnikani v oblasti spravy pohledavek po
splatnosti nakoupenych Dcetinymi spolec¢nostmi. Pro rok koncici 31. bfeznem 2023 tvofrily trzby jeho dcefinych
spolecnosti z této oblasti 291.943 tis. CZK. Dostupnost portfolia pohledavek po splatnosti za ceny, pfi kterych
mUzZe Skupina Emitenta generovat zisk, zavisi na fadé faktord, z nichZ nékteré jsou mimo kontrolu Skupiny jako
napft. uroven vydaja dluzniki nebo dostupnost Uvérd. Pfipadné zvyseni konkurence v oblasti spravy pohledavek
po splatnosti by mohlo vést k tomu, Ze Skupina Emitenta by nemuseli byt vybrani k nakupu a/nebo vymahani
dluhového portfolia kvili atraktivnéjsim nabidkdm konkurentl anebo bude nucena zaplatit za koupi portfolia
pohledévek vyssi cenu a sniZit tak svidj potencidlni zisk.

Skupina Emitenta je zavisld na ochoté a schopnosti plvodnich véfiteld dluznikG vyuZivat sluzby Skupiny k
vymahani jejich pohledavky. Plvodni véritelé mohou vyvinout a zacit vyuZivat nastroje urcené k vymahani
pohledavek, které budou podobné tém, které vyuzivad Skupina, coz by mélo za ndasledek Ubytek pohledavek
vymahanych Skupinou.

MizZe také dojit ke zménam na trhu s pohledavkami po splatnosti, kdy napf. banky nebo jiné finanéni instituce
z dlvodu regulace nebo jinych divodid na strané postupiteld mohou volit jiny zpUsob realizace pohledavky,
napt. vymahani pohledavek pfimo bankou a v disledku toho nebudou pro Skupinu k dispozici Zddné vhodné
pohledavky k investovani.

Skupina soutézi o investi¢ni pfilezZitosti s jinymi spole¢nostmi z oboru private equity, finanénimi institucemi a
dalSimi institucionalnimi investory zabyvajicimi se obdobnymi investi¢nimi aktivitami. Tato konkurence
zpUsobuje, Ze pro Skupinu je obtiznéjsi ziskat financni prostredky pro investice a realizovat investice, které spIni
cile Skupiny. Navic se muZze stat, Ze soutéZ o investice zvysi naklady, ¢imz se sniZi navratnost investic Skupiny.

V ptipadé, Ze Skupina nebude schopna identifikovat a zajistit vhodné pohledavky po splatnosti, které by mohla
vymahat, a nebude tak schopna generovat zisk (skrze Uctované poplatky), mize tato situace negativné ovlivnit
vysledek hospodareni Skupiny a mlze tak mit nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, provozni vysledky
Skupiny nebo schopnost Emitenta plnit zadvazky z Dluhopisa.

2.4.11 Riziko nedostatecné kvality pohleddvek po splatnosti (stupen vystaveni emitenta riziku: nizky)

Kvalita portfolia pohleddvek po splatnosti odkupovanych Skupinou je ovlivnéna, mimo jiné, ochotou a
schopnosti plvodnich véfitell prodat pohledavky dosahujici urcité kvality. Kvalita portfolia pohledavek by se
méla odrazet v kupni cené za portfolio a ve strategii vymahani pohledavek, cozZ zavisi, mimo jiné na informacich
o portfoliu, které prodavajici Skupiné poskytl. MlZe se stat, Ze skutec¢na kvalita portfolia bude horsi neZ dle
deklarovanych udajl od prodejce (tedy Ze informace o portfoliu budou zavadéjici ¢i pfimo chybné), pfipadné ze
skupina emitenta chybné odhadne vytéznost. V pfipadé pohledavek, které nebudou dosahovat deklarované
kvality, existuje zvysené riziko, Ze Skupina nevymUlzZe ocekavanou vysi téchto pohledavek. Riziko kazdého
nakoupeného portfolia pohleddvek je dano také tim, jak velké portfolio je. Portfolio nakupované ve vyssim
absolutnim objemu nese vyssi riziko nez portfolio nakoupené za nizsi ¢astku. Toto riziko Emitent sniZuje tim, Ze
pfi zacatku spoluprace s novym prodavajicim Emitent nakupuje vidy portfolia mald. Kvelkym nakupim
pfistupuje az po vyzkouseni spoluprace.

Skupina za Ucelem ocenéni investicnich prileZitosti a odhadnuti cen téchto investi¢nich pfileZitosti pouZziva,
mimo jiné, analytické metody (mimo jiné véetné finanénich modeld). Pfesnost a Géinnost téchto analytickych
metod nelze zarucit. Ve vSech pfipadech jsou projekce pouze odhady budoucich vysledkd, které jsou zaloZzeny
na predpokladech uc¢inénych v dobé vypracovani projekci. Zejména je mozné, zZe nékteré nebo veskeré penéini
toky, ohledné kterych se olekédva, Ze budou obdrZeny/inkasovany z uréité pohledavky po splatnosti, ve
skuteénosti nebudou obdrzeny/inkasovany.

K minimalizaci tohoto rizika také vypracovava Skupina analyzy portfolii pohledavek, které jsou financ¢niho a
nefinancniho charakteru. Nefinan¢ni analyza zohlednuje kvalitativni ukazatele a verejné dostupné informace,
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pfipadné informace ziskané pfimo od dluznika nebo plvodniho véfitele.

Na trhu pohledavek je mozna situace, kdy financni instituce rychle prodavaji aktiva za vyrazné snizenou cenu
ve snaze o rychlé ziskani likvidnich prostfedki ¢i z dGvodu tlaku reguldtorl na snizeni expozice vici rizikim.
V takovém pfipadé hrozi, Ze Skupina nebude kvili omezenému ¢asu schopna adekvatné kupované pohledavky
posoudit a pofidi pohledavky ve snizené kvalité, ¢imZ mliZe utrpét ztraty.

Pokud Skupina kupuje typy dluhovych portfolii, s nimiz ma omezené zkusenosti nebo od klient(, s nimiz nema
zadné predchozi zkuSenosti, mdze byt negativné ovlivnéna jeji schopnost spravné stanovit kvalitu, ceny a
schopnost vymahat dluhova portfolia. Nedostatek spolehlivych informaci nebo pouziti nepfesnych pfedpoklad(
muze vést k nespravnému ocenéni zakoupenych portfolii, coz mlize mit neptiznivy dopad na finanéni vynosy z
téchto portfolii. Statistické modely a analytické nastroje Skupiny vyuZivaji informace poskytované tretimi
stranami, jako jsou napfiklad poskytovatelé Gvérovych informaci, ocefiovani portfolii a zajisténi externimi
poradci, pravni due diligence portfolia externimi pravnimi poradci, Gdaje poskytnuté prodejcem portfolia a dalsi
béZné nebo verejné zdroje, nebo informace generované softwarovymi produkty. Skupina nema Zadnou
kontrolu nad presnosti nebo dostatecnosti informaci ziskanych od téchto tretich stran. Pokud jsou tyto
informace nepresné nebo nedostate¢né, Skupina by mohla nespravné ocenit portfolia, které nakupuje,
nespravné ocenit stavajici dluhova portfolia, nespravné stanovit vykonnostni cile a / nebo zaznamenat nizsi
miru likvidace nebo vys$si provozni naklady.

Neexistuje zadna zaruka, Ze soucasny nebo budouci dluh obsaZzeny v nakoupenych portfoliich bude nakonec
vymozZeny. Pokud Skupina nebude schopna dosdahnout vysledkl v souladu s jejimi progndézami a
predpokladanymi naklady, miZze dojit k snizeni hodnoty nebo odepsani jednotlivych portfolii Skupiny a nasledné
mohou byt sniZzeny vynosy z nakupl portfolii. Kterykoli z vySe uvedenych faktord by mohl mit vyznamny
nepriznivy dopad na podnikani, vysledky operaci nebo financni situaci Skupiny.

2.4.12 Riziko negativni pozornosti tykajici se sprdvy, inkasa a poradenstvi v oblasti pohleddvek (stupen
vystaveni emitenta riziku: nizky)

Negativni pozornost a novinky tykajici se odvétvi spravy, inkasa a poradenstvi v oblasti pohleddvek mohou mit
negativni dopad na ochotu dluznika zaplatit dluh, ktery dluzi, a mudze snizit dGvéryhodnost Skupiny jako
protistrany pro banky nebo financni instituce prodavajici portfolia pohledavek a jiné treti strany.

Jakakoli takova negativni publicita by mohla ohrozit stavajici vztahy Skupiny s vériteli a investory nebo s
financnimi institucemi prodavajici portfolia pohleddvek nebo schopnost vytvaret nové vztahy s dalSimi prodejci
portfolia dluhd, snizit davéryhodnost Skupiny jako protistrany obecné nebo vést k zadostem dluzniku o
prefazeni dluhovych portfolii. Kterdkoli z vySe uvedenych skute¢nosti by mohla mit vliv na schopnost Skupiny
koupit dluhova portfolia nebo na schopnost inkasovat pohledavky vici Skupiné a mGze materidlné a nepfiznivé
ovlivnit podnikani, vysledky operaci nebo finanéni situaci Skupiny.

2.4.13 Skupina miZe byt negativné ovlivnéna, pokud jeji poskytovatelé sluZeb, vcetné pravniki, poskytovatelt
dat nebo poradct v rdmci due diligence (provérek) prestanou poskytovat sluzby, nesplriuji platné
regulacni poZadavky nebo poskytuji nekvalitni ¢i zavddéjici informace (stuperi vystaveni emitenta riziku:
nizky)

Podnikani Skupiny zavisi na fadé klicovych vztah se tfetimi stranami v ramci dodavatelského fetézce, ktery mu
poskytuje sluzby. Pokud napfriklad Usili Skupiny o kolekce dluhii z pohledavek je nelspésné, muize k inkasu nebo
vymahani pohledavek jejich jménem nebo jménem jeji klientl zapojit advokatni kancelare, s nimiz ma ramcové
smlouvy o poskytovani sluzeb. Pro analyzu a ohodnoceni portfolii pohledavek pak Skupina pouziva tzv. due
diligence poradcl. V pfipadech nakupu portfolii spolecnostmi ze Skupiny vyuZiva Skupina sluzeb externich
pravnich a danovych poradcd.

Jakékoli selhani tretich stran zapojenych do dodavatelského fetézce pfi provadéni sluzeb z jakéhokoli dlivodu
(véetné platebni neschopnosti) by mohly vyznamné snizit penézni toky, pfijem a ziskovost a negativné
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ovlivnit povést a vysledky operaci Skupiny.

Dadle tyto treti strany nemusi byt vazany kvalitativnimi standardy a postupy Skupiny. Tyto tfeti strany by se mohly
dopustit podvodu ve vztahu ke spotfebitelskym Gctdm, které jim Skupina poskytuje, nebo by nemusely
dodrZovat platné zdkony a predpisy, jako jsou poZadavky na ochranu udaji, nebo by nemusely Skupiné
poskytnout presné Udaje o uctech, které servisuji. V rozsahu, v némz tyto tfeti strany porusuji zakony, jiné
regulacni pozadavky nebo smluvni zavazky vici Skupiné, nebo se chovaji nevhodné pfi vykonu svého podnikani,
by obchodni ¢innost a povést Skupiny mohla byt negativné ovlivnéna nebo by ji mohli byt pfimo uloZené pokuty
nebo sankce.

Skupina se snaZi omezit toto riziko provadénim vybérovych fizeni na jednotlivé dodavatele, vybérem pouze
dodavatelll s odpovidajici pojistkou a prenasenim odpovédnosti a pfipadnych rizik na dodavatele v zdkonem
povoleném rozsahu.

2.4.14 Ochrana osobnich udaji (stupen vystaveni emitenta riziku: nizky)

Cinnost Skupiny je v oblasti spravy pohledavek po splatnosti predmétem rdznych regulatornich pozadavkd
tykajicich se ochrany osobnich Gdajl. Tyto regulatorni pozadavky se v jednotlivych zemich lisi. Organy vykonu
dohledu nad dodrZovanim ochrany osobnich Udajli mohou v pfipadé poruseni pfislusnych predpisti ukladat
pokuty. Ulozeni takovych pokut nebo jinych sankci ze strany organ(i dohledu mize mit negativni dlsledky, které
by mohly mit vyznamny nepftiznivy vliv na podnikani Skupiny nebo jeji financ¢ni situaci. Pokud se prokaze, ze
jakakoli ¢innost Skupiny neni v souladu s pfislusnymi predpisy, miZe byt tato Cinnost pozastavena, dokud
nebude poruseni napraveno. Zmény zakonu a predpisli o ochrané osobnich Udaji nebo zmény jejich vykladu
organy dohledu nebo soudy mohou snizZit provozni flexibilitu Skupiny a omezit jeji schopnost shromazdovat,
uchovavat nebo vyuZivat zdkaznické udaje k cenovym portfoliim a vytvaret efektivni strategie vymahani
pohledéavek. Dne 24. dubna 2019 bylo pfijato nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajli a o volném pohybu téchto udajli a o zruseni smérnice
95/46/ES (GDPR). GDPR je pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie. GDPR pfineslo vyraznou
zménu v oblasti ochrany osobnich udajl jako napf. posilnéni prav jednotlivcl, prisnéjsi poZzadavky na spolec¢nosti
zpracovavajici osobni Gdaje a prisnéjsi sankce. O¢ekava se, Ze tento novy rezim bude znamenat podstatné vyssi
zatéZ souvisejici s dodrzovanim predpisl v oblasti spravy pohledavek a potencialni zhorseni schopnosti Skupiny
vyuzivat udaje dluznika.

2.4.15 Vymadhdni pohleddvek (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

Licen¢ni poZadavky, které musi byt splnény pro provozovani ¢innosti spocivajici ve vymahani pohledavek, se v
konkrétnich jurisdikcich lisi. Vétsina jurisdikci vyZaduje k vykonu cinnosti vymahani pohledavek pfislusnou
licenci nebo opravnéni, pficemi je zaroveri vykondvan dohled nad dodriovanim pfisluinych predpisd. Rada
zemi, ve kterych Skupina pUsobi, dale implementovalo predpisy, které omezuji naklady na vymahani
pohledavek.

Ceska republika: Regulaci jsou pouze obecné platné pravni piredpisy

Dluinik jako spottebitel je vidy povazovan za slabsi stranu. DluZnici jsou chranéni i pfi nuceném vykonu,
napftiklad nezabavitelnou vysi pfijmu, chranénym uétem a podobné. Dale pak maji moznost oddluzeni a tim
padem jsou chranéni pred vériteli. Zdkonodarce obecné vnima dluzniky jako skupinu lidi, kterou je tfeba chranit
a v tomto ohledu je koncipovéna kazda nové vznikajici legislativa.

Indie:

Pro provoz call centra je v Indii neexistuji zddné vstupni bariéry. Jsou vyzadovany zaklady pozadavky na
podnikani (registrace spolecnosti, dafova registrace, registrace obchodu a provozovny). Minimalini zakladni
kapital pro spolecnost s ru¢enim omezenym je 100 000 INR.

Pro nakup portfolia pohledavek existuji dva zplsoby — jednim je byt NBFC (nebankovni financni spole¢nost) a
druhym je ARC (Asset Reconstruction Companies). Oba potrebuji schvaleni RBI (Reserve Bank of India),
pozadavky na dodrZovani predpis( jsou pfisné.

Pro NBFC to bylo dfive jednodussi s mensimi kapitalovymi pozadavky, ale nyni pro licenci Fresh musi byt Cisty
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vlastnény fond 100 000 000 INR. Také jeden z reditell spoleénosti musi mit vynikajici bankovni pracovni
zkuSenosti.

U ARC dfive Cinily pozadavky na Cisty vlastnény fond 1 000 000 000 INR. U ¢erstvych aplikaci je to nyni 3 000
000 000 INR.

Pro pujcovani také potfebujeme licenci NBFC a poZadavky jsou uvedeny vyse.

Reserve Bank of India vydala pokyny pro vymahani pohleddvek a kodex spravedlivych postupd pro ochranu
dluznik( pfed obtéZovanim.

Slovenska republika:

Pro provozovani podnikani Skupiny na slovenském trhu je vyZzadovano Povolenie poskytovanie spotrevitelskych
uverov bez obmedzenia rozsahu. Specifické licen¢ni poZzadavky obsahuji pozadavek na minimalni vysi zakladniho
kapitalu 500 tis. EUR a prlichod schvalovacim procesem Narodné banky Slovenska.

Dluznici jsou chranéni zdkonem ¢. 250/2007 Z. z. zdkon o ochrane spotrebitela a zékonem ¢. 129/2010 zakon o
spotrebitelskych Gveroch.

USA:

Skupina pUsobi ve Spojenych statech v Texasu a Jizni Karoling, pficemz v Texasu neni nutné ziskat zvlastni licenci

opravnéni k podnikani, pro které je k Datu prospektu Skupina ve fazi udélovani.
Mexiko a Brazilie:

Stejné jako v Ceské republice, podnikani Skupiny ovliviiuji pouze obecné pravni pfedpisy a neni nutné ziskani
zvlastni licence nebo opravnéni.

Kypr:

Kyperska centralni banka vyZzaduje ziskani financni leasingové licence, ktera zahrnuje pozadavky na udrzovani
minimalniho zakladniho kapitalu ve vysi 200 tis. EUR. Dle objemu aktiv jsou pak stanoveny dodatecné pozadavky
na kapital v rozmezi:

Aktiva do vyse 5 mil. EUR: kapital 200 tis. EUR;

Aktiva mezi 5 mil. EUR a 25 mil. EUR: kapital 1 mil. EUR;
Aktiva mezi 25 mil. EUR a 50 mil. EUR: kapital 2 mil. EUR;
Aktiva nad 50 mil. EUR: kapital 5 mil. EUR

Singapur:

V Singapuru sidli holdingovd spolec¢nost Skupiny, ktera k fungovani musi splfiovat pozadavky dané The
Accounting and Corporate Regulatory Authority (ACRA), regulujici fungovani financnich holdingovych
spolecnosti. Mezi tyto poZadavky patfi povinnost dodrZovat singapurské ucetni standardy, reportingova
povinnost, kazdoroc¢ni povinnost schvolavat schlizi Annual General Meeting (AGM).

Srbsko:
Pro cinnost Skupiny na srbském trhu byla zaslana Centralni bance Srbska Zadost o licenci na tzv. externalizaci

pro préci s bankovnim B2C sektorem.

VySe uvedené zmény regulatorniho prostfedi mohou mit nepfiznivy vliv na podnikani Skupiny a na jeji financni
vysledky, respektive na schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopist.

2.4.16 Riziko, Ze Skupina nebude schopna obstarat dostatecné financni prostfedky k ndkupu dalSich
pohleddvek za vyhodnych podminek (stuper vystaveni emitenta riziku: nizky)

Nakupy pohledavek Skupina financuje témér vyhradné prostfednictvim penéznich prostfedkd ziskanych od
investorud. Schopnost Skupiny ziskat financovani z téchto zdroja i v budoucnosti zavisi na vykonnosti Skupiny, na
jeji reputaci a na ochoté investoru investovat prostrednictvim Skupiny a na faktorech ovliviiujicich trh mimo jeji
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kontrolu. Tyto faktory ovliviiujici trh zahrnuji také Spatné ekonomické podminky a zmény v dafiovych, ménovych
a jinych predpisech. Neschopnost ziskat dostate¢né finanéni prostfedky k nakupu pohledavek za vyhodnych
podminek mlZe mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani, financni situaci a provozni vysledky Skupiny.

2.4.17 Riziko selhdni bankovnich systému (stupen vystaveni emitenta riziku: nizky)

Skupina je do znacné miry zavisla na bankovnich systémech pro provadéni platebnich transakci v souvislosti s
jeji ¢innosti. Jakékoli podstatné selhdni bankovnich systémd by mohlo mit za nasledek omezeni schopnosti
Skupiny inkasovat penézni prostfedky z pohledavek, coz by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani,
financni situaci a provozni vysledky Skupiny.

2.4.18 Skupina muZe uskuteclnit kroky, které se pozdéji ukdZou jako neuspésné (stuperi vystaveni emitenta
riziku: nizky)

Skupina aktivné sleduje situaci na trhu za uUcelem identifikace potencidlniho portfolia pohledavek a jeho
nasledného odkupu. Dale za ulelem rozsifeni geografické stopy Skupiny a zvySeni podilu na trhu vymahani
pohledavek sleduje Skupina vyvoj jednotlivych trhi a inkasnich spolecnosti, do kterych by Skupina mohla
majetkoveé vstoupit. Neexistuji vSak Zadné zaruky, Ze Skupina bude schopna spravné identifikovat nebo dokoncit
akvizice pohleddvek nebo inkasnich spole¢nosti, pfipadné Ze z téchto akvizic budou realizovany ocekdvané
vynosy.

Pokud Skupina nabude podil na vyhlédnutych inkasnich spolecnostech, neni zaruceno, Ze Skupina tyto
spolecnosti Uspésné integruje do své struktury a strategie, coz by mohlo mit za nasledek vyznamny nepfiznivy
vliv na podnikani, finanéni situaci a provozni vysledky Skupiny.

2.4.19 Nelikvidni investice a zajisténi (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

Nelikvidni povaha investic nékterych investic Skupiny a/nebo zajisténi souvisejiciho s investicemi Skupiny by
mohly nepfiznivé ovlivnit schopnost Skupiny ziskavat financni prostfedky z investic nebo zménit investice, aby
se Skupina adaptovala na ménici se ceny a podminky, coz by mohlo vést ke zhor$eni vysledk( Skupiny a/nebo
hodnoty jejich investic. Zejména hodnota urcité investice (nebo portfolia investic) mlze byt zcela ¢i ¢astecné
odvozena od hodnoty zajiSténi souvisejiciho s touto investici.

Pokud hodnota zajisténi klesne, je pravdépodobné, Ze klesne hodnota odpovidajicich investic, coZz povede ke
zhorseni vysledkd Skupiny. Hodnota aktiv predstavujici toto zajisténi mize byt také zaloZzena na predpokladu,
Ze tato aktiva budou prodana standardnim zplsobem a za obvyklych podminek. Pokud tato aktiva budou
proddna nestandardnim zpUsobem nebo za neobvyklych podminek, je pravdépodobné, Ze hodnota zajisténi
klesne, coZ povede k odpovidajicimu poklesu hodnoty investic, coz miZe mit vyznamny nepfiznivy dopad na
podnikani, vysledky operaci nebo finanéni situaci Skupiny.

2.4.20 Spolecné investovani s tietimi stranami (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

MUZe se stat, Ze Skupina bude v budoucnosti investovat spolecné se tfetimi stranami. Takové investice mohou
byt vystaveny rizikim, kterd nejsou obsaZena v investicich, kterych se neucastni Zadna treti strana, véetné
moznosti toho, Ze spoluinvestor mize mit hospodarské ¢i obchodni zajmy di cile, které budou v rozporu s cili
Skupiny, nebo Ze spoluinvestor ucini kroky, které budou v rozporu s investi¢nimi cili Skupiny. V disledku toho
se mUzZe stat, Ze se Skupiné nepodafi plné dosahnout ocekavané navratnosti z takové investice. Skupina zatim
takové investice neprovadi. Rozhodla by-li se pro né, je ptipravena toto riziko zmirnit jasné vydefinovanym
obchodnim planem na pocatku dané investice, jakoZ i smluvnimi zavazky mezi Skupinou a spoluinvestory.

2.5 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

Investice do Dluhopis( je rizikova. PFi investovani do Dluhopisi mohou investofi ztratit hodnotu celé své
investice nebo jeji Casti. Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem posouzeni rizik
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spojenych s Dluhopisy:

2.5.1 Riziko neexistence rucitele (stupen vystaveni emitenta riziku: vysoky)

Z4adna z dcefinych spoleénosti Emitenta ani jind osoba se nezaruila za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisd.
V pfipadé neschopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist tak neexistuje Zadna jind osoba, ktera by byla
povinna uspokojit (a to i ¢aste¢né) pohledavky Vlastnik( Dluhopist vii¢i Emitentovi.

Jakkoliv Emitent dlsledné dba na to, aby kazda dcefind spole¢nost fadné plnila své zavazky, i pfesto mize v
pfipadé, Ze Emitent nebude mit dostatek likvidnich prostfedkl k ihradé vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopis,
dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopis(l a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, respektive
k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty DluhopisG.

2.5.2  Riziko nesplaceni a likvidity (stupen vystaveni emitenta riziku: vysoky)

V pripadé, ze Emitent nebude Uspésny v realizaci svého obchodniho planu, obchodni plan bude Spatné sestaven
nebo v pripadé jinych okolnosti, které povedou k nedostatecnému penéznimu toku, mize byt Emitent nucen
nesplatit cely nebo cast zavazku vici dluhopisovym véfiteldm, pFipadné splatit zavazek v jiném Casovém
okamziku, nez Emisni podminky stanovuji.

Emise Dluhopisti nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Zaroven Vlastnik Dluhopist neni
opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist (s vyjimkou predcasného splaceni Dluhopisli v souladu
s ustanovenim ¢l 4.9 a 4.12.4 Emisnich podminek). Neni tedy zaruceno, Ze vznikne dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, a Ze Vlastnik Dluhopisti bude schopen kdykoliv Dluhopisy prodat za adekvatni trzni
cenu.

2.5.3  Riziko refinancovadni (stupefi vystaveni emitenta riziku: vysoky)

V pripadé, Zze Emitent nebude mit k datu splatnosti dostatek vlastnich zdrojli, mize Celit potfebé dluhopisovou
emisi splatit refinancovanim (emisi dalSich dluhopisti). Takovéd emise bude podléhat trznim podminkam v dané
dobé. MizZe se stat, Ze podminky na trhu budou v dané dobé nepfiznivé a Emitentovi se nepodafi prodat
dostatecny objem na splaceni pfedchozi dluhopisové emise. To muze drzitellim dluhopist zpUsobit ztratu ¢asti
nebo celé investice do Dluhopis(.

2.5.4  Meénové riziko u Dluhopisi denominovanych v jiné méné neZ CZK (stupen vystaveni emitenta riziku:
vysoky)

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v jiné méné neZ v Ceskych korunach je vystaven riziku zmén sménnych
kurzu, které mohou ovlivnit konec¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pti splaceni takovych Dluhopist. Napfiklad zména v
hodnoté cizi mény vici ceské koruné vyusti v pfisluSnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného
v cizi méné a prislusnou zménu korunové hodnoty Urokovych plateb z takového Dluhopisu provadénych v cizi
méné. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v dlisledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota
jistiny a urokovych plateb vyjadrenych v korunach v tomto pripadé klesne.

Emitent bude platit jistinu a Urok z Dluhopist denominovanych v cizi méné praveé v té cizi méné. To predstavuje
urcita rizika souvisejici se sménnou mén, jestlize finan¢ni aktivity vlastnika takovych Dluhopisl jsou prevaziné
denominovany v jiné méng, nez je dana cizi ména. Tyto zahrnuji riziko, Ze dojde k vyrazné zméné ménovych
denominovany financni aktivity vlastnika takovych Dluhopist) a riziko, Ze Grady s jurisdikci nad takovou jinou
ménou neZ danou cizi ménou, v niZ jsou prevazné denominovany finanéni aktivity vlastnika takovych Dluhopist
a/nebo cizi mé&nou mohou uvalit & pozménit ménové restrikce. Naptiklad CNB mezi lety 2013 a 2017 provadéla
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ménové intervence, tak aby sménny kurz CZK/EUR neposilil pod hranici 27 CZK/EUR. NarGst hodnoty mény, v
niz jsou prevazné denominovany finanéni aktivity vlastnika takovych Dluhopisl, v poméru k cizi méné muze
vést z pohledu Vlastnika Dluhopisu takového Dluhopisu k poklesu (i) vynosu z Dluhopisu, (ii) jistiny Dluhopisu a
(iii) trini hodnoty Dluhopisu. VIada a finanéni Grady, véetné CNB, mohou uvalit (tak jak jiz nékteré v minulosti
ucinily) ménové restrikce, které mohou nepfiznivé ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i moznost Emitenta Cinit
vyplaty ve vztahu k Dluhopisim. Vysledkem pak mZe byt skute¢nost, Ze Vlastnici Dluhopisti takovych Dluhopis(

hodnota Dluhopisu.

2.5.5  Na pfipadny vynos investice do Dluhopisi mohou mit vliv poplatky Ci jiné vydaje (stuperi vystaveni
emitenta riziku: stfedni)

Na pfipadny vynos z investice do Dluhopist budou mit vliv i poplatky, které museji hradit investofi. Celkovy
vynos investice do Dluhopis( bude u kaZzdého investora ovlivnén trovni poplatkd jemu Gétovanych v souvislosti
s nakupem, prodejem Ci s pfipadnou Ucasti Dluhopisu ve vyporadacim systému. Tyto poplatky mohou zahrnovat
poplatky placené tfetim osobam za otevreni uctl, prevody cennych papir(, ¢i prevody penéznich prostiedkd.
Investofi by se s témito poplatky méli dikladné seznamit jesté predtim, neZ ucini investi¢ni rozhodnuti. Vysi
vynosl (Castky k vyplaté Vlastniklim Dluhopis) mohou ovlivnit i dalsi platby placené v souvislosti s Dluhopisy
(napfiklad dané a dalsi vydaje).

2.5.6  Riziko predcasného splaceni (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

Pokud Emitent splati Dluhopisy nékteré Emise pred datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopis( vystaven riziku
nizsiho nez predpokladaného vynosu z dlivodu takového predcasného splaceni. Emitent mlze napfriklad
vykonat své opcCni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ze
investor miiZze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s nizs§im vynosem.

2.5.7  Riziko inflace (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizky)

Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopisi mUZe mit vliv hodnota inflace. Inflace snizuje hodnotu mény a
tim sniZuje pripadny realny vynos z investice. Dluhopisy nemaji Zadnou protiinflacni slozku.

V souvislosti se aktualni fazi ménové politiky Ize predpokladat, Ze inflace se bude v globalnim méfritku
snizovat. V Ceské republice doséhla inflace dle Ceského statistického Ufadu za rok 2022 15,7 %, za rok 20232
10,7 % a v roce 2024 by se méla dle ministerstva financi pohybovat v pdsmu 3-4 %.3

Pokud mira inflace pfesahne nominalni Urokovou sazbu dluhopisu, redlny vynos z drzby dluhopisu bude
zaporny.

2.5.8  Riziko pevné/pohyblivé uréeného vynosu (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizké)

Dluhopisy mohou mit

a) pevné danou vynosovou miru, kterd se nebude v pribéhu trvani Dluhopisi ménit, resp. pevné danou
vynosovou miru pro jednotlivd Vynosova obdobi. Cena Dluhopisu proto muze byt ovlivnéna budoucim
vyvojem trZnich Urokovych sazeb. Instrumenty s pevné danou vynosovou mirou obvykle reaguji poklesem
hodnoty pfi rlstu Urokovych sazeb;

L https://www.czso.cz/csu/xe/prumerna-rocni-mira-inflace-v-cr-v-roce-2022-byla-151-

2 https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2023

3 https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-zpravy/2023/listopadova-predikce-mf-53579
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b) pohyblivé danou vynosovou miru, ktera se bude v priibéhu trvani Dluhopist ménit, resp. variabilné danou
vynosovou miru pro jednotlivd Vynosova obdobi. Cena Dluhopisu proto bude ovlivnéna vzorcem pro
vypocet vynosové miru. V pfipadé, Ze vzorec bude pozitivné reagovat na rlst Urokovych sazeb (pozitivni
vztah mezi vynosovou mirou a Urokovymi sazbami), dluhopisy obvykle reaguji ristem hodnoty pfi rdstu
urokovych sazeb.

2.5.9  Rizika tykajici se prdvniho reZimu (stupen vystaveni emitenta riziku: nizké)

Potencidlni nabyvatelé Dluhopis(l (zejména zahranicni osoby) by si méli byt védomi, Ze nabyti Dluhopisii mize
byt v nékterych statech predmétem zakonnych omezeni ohledné pfipustnosti jejich nabyti. Emitent nema ani
neprebird odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopist potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at jiz podle
pravnich predpist statu jeho zaloZeni, nebo pravnich pfedpisd statu, kde potencialni nabyvatel plsobi (pokud
se lisi). Potencialni nabyvatel Dluhopisi se nemuZe spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledné zakonnosti nabyti Dluhopis(.

V ptipadé, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi, které
se na néj vztahuji, mohlo by to v konecném duisledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl
povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist investovanou ¢astku jako bezdlvodné obohaceni. V zavislosti na
zakonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisl v rozporu
se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni disledky.

2.5.10 Zzvldstni rizikové faktory tykajici se podrizenych Dluhopist (stuperi vystaveni emitenta riziku: nizké)

Za urcitych podminek budou pohleddvky z podtizenych Dluhopisi uspokojeny aZ po uspokojeni vSech
nepodfizenych pohledavekDluhopisy mohou byt podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o
dluhopisech.

Podtizeny dluhopis je Dluhopis, u kterého bude dluh odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty a,
nestanovi-li Emisni podminky jinak, i jinym pravim s timto Dluhopisem spojenym uspokojen az po uspokojeni
vsech ostatnich dluhd.

Pohledavky z podfizenych Dluhopisl a ostatni pohledavky, které jsou vdazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti, by se uspokojovaly podle jejich stanovené a dohodnuté miry podfizenosti, jinak se
uspokojuji pomérné.

Nelze zarucit, Ze podrizené Dluhopisy budou na trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy.

To mUze vést k tomu, Ze vlastnici takovych podtizenych Dluhopisti nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu
prodat vliibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopisu.
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3. PODMINKY NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI, STANOVEN{ CENY,
PORADIi PREDNOSTI DLUHOPISU

NiZe jsou uvedeny informace o Dluhopisech a jejich nabidce poZadované Nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129, pokud jde o formdt, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery md byt uverejnén pfi verejné
nabidce cennych papirt nebo jejich prijeti k obchodovdni na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) C.
809/2004 (ddle jen , Nafizeni 2019/980“), v rozsahu, ve kterém tyto informace nejsou do detailu zahrnuty
v ostatnich cdstech tohoto Zdkladniho prospektu, kapitole 4 (Spolecné emisni podminky) a prislusnych
Konecnych podminkdch.

3.1 Podminky nabidky
3.1.1  Podminky, statistické udaje o nabidce, ocekdavany harmonogram a podminky Zddosti o nabidku

Dluhopisy mohou byt nabizeny v rdmci vetrejné nabidky cennych papirQ, pfipadné mohou byt nabizeny
na zakladé neverejného umisténi.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena v
Konecnych podminkach.

Dalsi podminky nabidky Dluhopist vcéetné celkové castky nabidky, |hlty, popisu postupu pro
Zadost, maximalni ¢astce Zadosti, metody a Ihlty pro splaceni a zplsobu a data zverejnéni vysledku
nabidky, jsou vZdy stanoveny v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Pfedmétem verejné nabidky bude vzdy cela emise.

3.1.2  Pldn rozdéleni a pFidélovani cennych papirti

Dluhopisy budou nabidnuty k upisu a koupi v Ceské republice zejména kvalifikovanym nebo
profesionalnim, ale i ostatnim investordm (domacim a zahrani¢nim) v souladu s prislusSnymi
pravnimi predpisy prostfednictvim Emitenta, Administratora nebo ManaZera emise Dluhopist (jak jsou
definovani ve Spolecnych emisnich podminkach).

Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné postupu pro oznameni pridélené ¢astky Zadatelllm a toho,
zda mlze obchodovani zacit pred ucinénim oznameni, jsou vidy stanoveny v pfislusnych
Koneénych podminkach.

3.1.3  Stanoveni ceny

Ocekavana cena, za kterou budou Dluhopisy nabizeny, a postup jejiho zvefejnéni budou uvedeny v
Konecnych podminkach.

V Koneénych podminkach budou rovnéz uvedeny vsechny naklady a dané zvlast urované na vrub
investora.

Dalsi podminky nabidky Dluhopisli véetné nazvl a adres koordinatorl celkové nabidky, platebnich
zastupcl a depozitnich zastupcd, pfipadné osob, které se zavazaly k Upisu, a data uzavieni smlouvy o
upsani jsou vidy stanoveny v ptislusnych Koneénych podminkach.

3.2 Prijeti k obchodovani a zpisob obchodovani
Emitent nepozadd o pfrijeti Dluhopisli k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirt di
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mnohostranném obchodnim systému, at uz v Ceské republice tak v zahranii, & na trhu tfeti zemé nebo na trhu
pro rast malych a stfednich podnikd.

3.3 Relativni poradi pfednosti cennych papirti ramci kapitalové struktury Emitenta v pfipadé jeho platebni
neschopnosti, popfipadé véetné informaci o trovni podfizenosti danych cennych papird a o potencialnim
dopadu na investici v pfipadé feseni krize podle smérnice 2014/59/EU.

V ptipadé nepodfizenych Dluhopisd nemaji vramci kapitdlové struktury Emitenta nepodfizené Dluhopisy
v pripadé jeho platebni neschopnosti zadné prioritni poradi, potazmo postaveni. Nepodtizené Dluhopisy (a
veskeré Emitentovy penéZité zavazky vici Vlastnikim DluhopisG vyplyvajici z nepodfizenych Dluhopist) tak
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vsem
dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zdvazklim Emitenta, s vyjimkou téch zavazk(
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisa.

V ptipadé podtizenych Dluhopist dluhy z takovych Dluhopisd pfedstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé
dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.Dluhy odpovidajici pravim na splaceni Jmenovité hodnoty
Dluhopisu spojenym s podfizenymi Dluhopisy budou uspokojovany az po uspokojeni vSsech ostatnich dluhd,
s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze
vsech podfizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti, se uspokojuji podle jejich stanovené nebo dohodnuté miry podfizenosti, jinak se uspokojuji
pomérné.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky Dluhopis( stejné emise Dluhopisu stejné.

Emitent neni Gvérovou instituci ani investiénim podnikem, proto se na néj neaplikuje SMERNICE EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a
feseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012.
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4, SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a dale pfislusSnym Doplikem
dluhopisového programu (jak je definovan nize).

Tyto spoleéné emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky“) budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisl a
budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist uptfesnény prislusnym Dopliikem dluhopisového programu.
Dluhopistim bude spolecnosti Centralni depozitar cennych papird, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 25081489, spisova znacka B 4308 vedend u Méstského soudem v Praze (dale jen ,,Centralni
depozitai“), prfipadné jinou osobou povérenou pridélovanim koda ISIN, pridélen samostatny kod ISIN.
Informace o pridélenych kédech ISIN, pfipadné i o jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopisim bude
uvedena v pfislusném Doplnku dluhopisového programu.

V Doplriku dluhopisového programu bude uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopisd bude nabizena formou
verejné nabidky ¢i nikoli.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopis(
zabezpecovat ManaZer (dale také jen ,,Manazer”).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.1
téchto Emisnich podminek, pak bude cinnosti administratora spojené svyplatami vsouvislosti s emisemi
Dluhopist zajistovat Administrator (osoba s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti) (dale jen
»Administrator”), a to na zakladé smlouvy o sprdvé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale jen
»Smlouva s administratorem”). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastniklm Dluhopist v bézné pracovni dobé v urcené provozovné (dale jen ,Uréena provozovna“), jak je
uvedenav ¢l. 4.11.1 téchto Emisnich podminek, a na webové strance Emitenta www.r2pinvest.cz v sekci ,,Pro
investory”, kde mulze mit kdokoliv volny pfistup ke Smlouvé s administratorem. Vlastnik(im Dluhopist
se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem dikladné obeznamili, nebot je dilezitd mimo jiné i pro
fakticky pribéh vyplat Vlastnikim Dluhopist.

Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.2
téchto Emisnich podminek, pak Cinnosti agenta pro vypodty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k
jednotlivym emisim Dluhopis( zajisti Agent pro vypocty (osoba s pfislusnym opravnénim k vykonu takové
Cinnosti) (dale také jen , Agent pro vypocty“), a to na zdkladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné
smlouvy s Agentem pro vypocty.

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jez jsou vysvétleny v pfislusnych ustanovenich Emisnich podminek a
dale pak souhrnné v ¢l. 4.15 s vyjimkou pojmu spolecnych pro cely Zakladni prospekt, které jsou definovany
pfimo v Zakladnim prospektu.

CNB vykonava dohled nad Emitentem a Emisemi dluhopist, vydavanych vramci Dluhopisového programu,

v nasledujicim rozsahu.

V intencich ZPKT Emitent podléha dohledu CNB na zakladé jeho § 135 odst. 1 pism. za), nebot je osobou, na
kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle Nafizeni 2017/1129. Lze konstatovat, Ze v téchto intencich
CNB dohliZi nad povinnostmi Emitenta souvisejicimi s vefejnou nabidkou Dluhopist. V ramci této dohledové
pravomoci mGze CNB uloZit Emitentovi v pfipadé, Ze Emitent porusi ZPKT, rozhodnuti vydané podle ZPKT nebo
Nafizeni 2017/1129, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho zdvaznosti.
Déle mUZe zejména zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnl vefejné nabizeni Dluhopisd,
mUzZe zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se verejné nabidky Dluhopist, uloZit opatieni
podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) aZz h) a j) aZ m) Nafizeni 2017/1129, ¢i uverejnit informaci o tom, jaka je povaha
protipravniho jednani a identifikaci Emitenta jako osoby, ktera takto jednala, véetné identifikace osoby, kterd
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jednala za Emitenta. SpInéni opatfeni k napravé nebo jiného opatfeni podle ZPKT vyméaha CNB donucovaci
pokutou. V ramci spravniho trestani ma také CNB dle § 183 ZPKT pravomoc udélit Emitentovi pokutu za
poruseni tam uvedenych ¢lank( Nafizeni 2017/1129 z titulu odpovédnosti Emitenta za prestupek. Jedna se o
promitnuti pozadavkd Nafizeni 2017/1129, kdy CNB ma mit nad Emitentem a Emisemi dluhopisti v
souladu s vnitrostatnim pravem dohledové a vySetfovaci pravomoci uvedené v ¢lanku 32 uvedeného nafizeni
a pravomoc ukladat spravni sankce a jina spravni opatfeni uvedena v ¢lanku 38 uvedeného nafizeni.

V souladu s § 44 odst. 1 pism. b) zdkona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjiich predpis,
pak CNB vykonava dohled nad Emitentem z titulu, Ze je emitentem dluhopistl a sou¢asné investi¢nim fondem,
v rozsahu relevantnich ustanoveni § 44 odst. 2 uvedeného zakona. CNB méze Emitentovi, pokud porusi uvedeny
zakon, uloZit opatfeni k napravé zjisténého nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho zdvaznosti, popf.
ulozit pokutu.

CNB daéle vykonava dohled v mezich § 3 zékona &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné
a doplnéni daldich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpist. CNB tak, mimo jiné, v oblasti kapitdlového trhu
vykonava dohled v rozsahu stanoveném uvedenym zakonem a zvlastnimi pravnimi predpisy upravujicimi oblast
podnikani na kapitalovém trhu a obhospodafovani a administraci investi¢nich fond(, rozhoduje o pravech,
pravem chranénych zajmech a povinnostech pravnickych a fyzickych osob, pokud tak stanovi uvedeny zakon
nebo zvlastni pravni pfedpisy upravujici oblast podnikdni na kapitdlovém trhu a obhospodafovani a administraci
investi¢nich fondd, a kontroluje plnéni informacnich povinnosti osob podléhajicich dohledu €NB stanovenych
uvedenym zdkonem a zvladStnimi pravnimi predpisy upravujicimi oblast podnikani na kapitdlovém trhu a
obhospodatovani a administraci investi¢nich fondil. Pfedmétem dohledu na kapitalovém trhu ze strany CNB je
plnéni povinnosti stanovenych uvedenym zdkonem a pfislusnymi zvlaStnimi zdkony, plnéni povinnosti a
podminek stanovenych ve vykonatelnych rozhodnuti CNB a pInéni povinnosti stanovenych pfimo pouzitelnymi
predpisy EU. CNB miiZe uloZit opatieni k ndpravé, piipadné uloZit pokutu za prestupek.

Z pohledu ZISIF v pripadé fondUl kvalifikovanych investor(, kterym je i Emitent, Ize vzhledem k volnému
vymezeni pravidel jejich ¢innosti a vymezeni priorit dohledu v platné legislativé ocekavat ze strany CNB spise
vykon dohledu na zékladé ptipadnych ad hoc podnétd investor(i nebo depozitéie. Soustavnéjsi pozornost CNB
vénuje z pohledu ZISIF zejména zdrojim systémového rizika pfi obhospodafovani a administraci fond
kvalifikovanych investord, kterym je i Emitent, jako napfiklad nepfimérenému zasahovani dominantnich
investorl do investi¢niho rozhodovani Emitenta.

CNB posuzuje Zakladni prospekt pouze z hlediska Gplnosti idaji v ném obsaZenych a pfi schvalovani Zakladniho
prospektu tak neposuzuje hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta, pficemz schvdlenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu
Dluhopist.

4.1 Obecna charakteristika dluhopist
4.1.1  Podoba, forma, jmenovitd hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisii

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vytvoreny podle pravnich
predpist Ceské republiky a budou vydany jako zaknihované cenné papiry. Dluhopisy budou vydany
kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise, v poctu a Cislovani
(pokud bude relevantni) uvedeném v prislusném Doplnku dluhopisového programu. Pripadné
ohodnoceni finanéni zpUlsobilosti (rating) Dluhopist a pFipadné pravo Emitenta zvysit objem emise
Dluhopisti, vcetné podminek tohoto zvysSeni, budou rovnéz uvedeny v pfrislusném Doplriku
dluhopisového programu.

Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych, eurech nebo americkych dolarech.

Dluhopisy budou vydavany jako nepodfizené nebo podtizené, pficemz konkrétni status Dluhopis(
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bude u kazdé Emise uveden v Doplfiku dluhopisového programu.

Pohledavky Vlastniki Dluhopis nebudou nijak zajistény. Aniz by tim bylo dotéeno ustanoveni
predchozi véty, dle obecnych pravnich predpisli odpovida Emitent za splnéni svych zavazk( z Dluhopist
celym svym majetkem, a tedy vcetné jim vlastnénych podill v Dcefinych spolecnostech.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist

vyddvané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu.

4.1.2  Oddéleni prdva na vynos, prfevod Dluhopist a viastnici Dluhopisti
Oddéleni prava na vynos Dluhopis( od Dluhopist se vyluduje.
Pfevoditelnost Dluhopis( neni nijak omezena.

»Vlastnikem Dluhopisu” se rozumi osoba, na jejimZ G¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim
depozitafi (ktery je povéren vedenim zdznam( zaknihovanych Dluhopist) ¢i v evidenci navazujici na
centrdlni evidenci je Dluhopis evidovan. Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan
o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych cennych papir(,
budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym
Doplrikem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli dlvodd zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu vlastnika v souladu s
platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare. V pfipadé Dluhopisli evidovanych v
Centralnim depozitafi na Uctu zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopisl zapisem prevodu na
Uctu zdkaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centrdlniho depozitare s tim, zZe
majitel Uc¢tu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na Ucet vlastnika, a to k okamziku
zapisu na ucet zakaznika.

4.2 Datum a zpisob emise dluhopist, emisni kurz
4.2.1 Datum emise; Emisni Ihita; Dodateénd emisni Ihita

Datum emise kazdé emise DluhopisG a Emisni lhiita budou uvedeny v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou
emisi Dluhopisti, mliZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni Ihity, a to i postupné (v
transich).

Emitent ma pravo v prlbéhu Emisni lhty vydat Dluhopisy
(i) vmensim nezZ predpokladaném objemu, pokud se nepodafi predpokladany objem upsat, nebo;

(ii) ve vétsim objemu, neZ byl predpokladany objem emise Dluhopis(i, pokud Doplnék dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevyloudi.

Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni [h(tu v pfipadé, Ze se rozhodne:

(i) vydat Dluhopisy az do predpoklddané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopis(;
a/nebo

(ii) vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota
prislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav
Emitenta nevylouci.
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Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhlty je Emitent povinen oznamit zplsobem, jakym byly
uverejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent
o vydani Dluhopisi ve vétsim objemu, neZ byl pfedpokladany objem emise, objem tohoto zvyseni
neprekroci hranici zvyseni objemu emise uréenou v Doplriiku dluhopisového programu.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni lhdty nebo pfipadné Dodatecné emisni Ihity ozndmi
Emitent Vlastnikim Dluhopisti zplisobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni podminky a pfislusny
Doplnék dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dluhopis( tvoficich
prisluSnou emisi Dluhopisd, avsak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota viech vydanych
Dluhopisti dané emise je nizsi nebo vyssi neZ celkova predpoklddana jmenovita hodnota pfislusné
emise Dluhopist.

4.2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusSném Dopliku
dluhopisového programu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni hGty nebo Dodatecné emisni
Ihdty bude vZzdy uréen Emitentem v Doplriku dluhopisového programu.. Tam, kde je to relevantni, bude
k Castce emisniho kurzu jakychkoli DluhopisG vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici
alikvotni vynos.

4.2.3  Zplisob a misto upisu a pfeddni Dluhopisti

Zpusob a misto Upisu, zpUsob a misto pfipadného predani Dluhopisd a zplsob a misto splaceni
emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopistl, véetné Udajli o osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopis(, budou stanoveny v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

43 Status a zajisténi dluhopist
43.1 Status Dluhopisii

Budou-li Dluhopisy vydany jako nepodfizené, takové Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité
zdvazky vici Vlastnikim Dluhopisd vyplyvajici z takovych Dluhopisl) zakladaji pfimé, obecné,
nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné vici vsem
dalsSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazk( Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vyddavany jako podfizené dluhopisy,
budou dluhy z takovych Dluhopisl predstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta,
podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovhocenné (pari passu) mezi sebou navzajem. V ptipadé podfizeného Dluhopisu bude dluh
odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu a i jinym praviim s timto Dluhopisem
spojenym, uspokojen aZ po uspokojeni vsech ostatnich dluhd, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti jako pohledavky z podtizenych Dluhopis(.
Pohledavky z podfizenych Dluhopist a ostatni pohledéavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle jejich stanovené nebo dohodnuté miry podfizenosti;
jinak se uspokojuji pomérné.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky Dluhopisli stejné emise
Dluhopist stejné.

4.3.2 Zajisténi Dluhopisti
Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopisl neni zajisténo. AniZ by tim bylo dotéeno ustanoveni
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predchozi véty, dle obecnych pravnich predpisi odpovidd Emitent za splnéni svych zavazk(
z Dluhopist celym svym majetkem, a tedy véetné jim vlastnénych podill v Dcefinych spoleénostech.

4.4 Prohlaseni a zavazky Emitenta
44.1 Prohlaseni Emitenta

Emitent je pravnickou osobou fadné zaloZenou, vzniklou a existujici v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky.

Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty Zadné kroky smérujici ke zruSeni nebo zaniku Emitenta.

Emitent ziskal vSechna potfebnd schvaleni, povoleni a souhlasy pfislusnych organli Emitenta nebo
tretich osob, pozadovana k vydani téchto Emisnich podminek, Smlouvy s administratorem (je-li
uzaviena) a k vydani Dluhopist a ucinéni vSech pravnich jednani poZadovanych pro platné uzavieni
téchto dokument( a k plnéni dluhi a povinnosti z nich vyplyvajicich, a vSechna tato schvaleni, souhlasy
a povoleni jsou v plném rozsahu platna a uc¢inna.

Emitent nepodal dluznicky insolvenéni ndvrh, navrh na vyhlaSeni moratoria ani povoleni reorganizace
a nezamysli takovy ndvrh podat ¢i jeho podani iniciovat.

Zadny soud nerozhodl o Upadku Emitenta, nevyhldsil moratorium ani nepovolil ve vztahu k
Emitentovi reorganizaci.

Emitent nezahdjil jedndni o reorganizaénim, restrukturalizanim ani jiném obdobném planu,
ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu ¢i vyjednani nezadal tfeti osobé.

Emitent neni v Upadku ani hrozicim Upadku ani nesplfiuje podminky pro prohlaseni upadku nebo
hroziciho Upadku ve smyslu zdkona €. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho fesSeni (insolvenéni
zakon), ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen , Insolvenéni zakon“), ¢i obdobného predpisu nékterého
¢lenského statu Evropské unie.

Emitent nebyl predvoldn k prohlaseni o majetku a ani si neni védom, Ze by byl poddn ndvrh na
prohlaseni o majetku.

Valnd hromada ani Zadny soud nerozhodli o zruSeni Emitenta s likvidaci nebo bez likvidace.

Emitentovi neni dle jeho nejlepsiho védomi zndmo, Ze ve vztahu k Emitentovi v obdobi za pfedeslych
dvanacti (12) mésicl zahdjeno a/nebo probihalo a/nebo hrozilo jakékoliv soudni, rozhodéi a/nebo
spravni fizeni, které by mohlo negativné ovlivnit jeho hospodarskou nebo finanéni situaci.

Jakékoliv odvody, poddani nebo ozndmeni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen z hlediska ¢eskych
danovych predpist, byly Emitentem, dle nejlepsiho védomi Emitenta, fadné a véasné ucinény. Emitent
nema Zadné dariové nedoplatky, neni Zadnym zplsobem v prodleni s pInénim jakékoliv jiné své
povinnosti a nevede zadny spor s finan¢énimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi organy a soucasné si
neni védom Zadnych skuteénosti, které by v budoucnu mohly k takovymto sporiim, nedoplatkim
a/nebo prodlenim vést.

4.4.2 Zdvazky Emitenta
4.4.2.1 Vypldcenivynosi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopisd vyplacet vynosy a Vlastniklim Dluhopis( splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopist, a to zplsobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach pfislusné Emise
dluhopist.

4.4.2.2 Maximdlni limit zadluZeni Emitenta

Do doby, nez Emitent uhradi své zdvazky plynouci z tohoto Dluhopisového programu, se Emitent
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zavazuje, ze minimalni podil vlastniho i fondového kapitadlu Emitenta vychdazejici z Gcetni zavérky
Emitenta vici hodnoté aktiv, neklesne pod 85 %.

Vlastni kapitdl pro tento Ucel je Ucetni polozka Vlastni kapitadl — neinvesti¢ni.
Fondovy kapital pro tento Gcel je tGéetni polozka Cista aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akci

4.4.2.3 Maximdlni velikost jednoho uvéru

Do doby, nez Emitent uhradi své zdvazky plynouci z tohoto Dluhopisového programu, se Emitent
zavazuje, ze nepfijme jednotlivy Uvér vyssi nez 5 % vlastniho a fondového kapitalu Emitenta (dle
definice fondového kapitdlu v predchozim bodé 4.4.2.2.) dle ucetni zavérky za ucetni rok, ktery
predchazi datu pfijeti uvéru.

4.4.2.4 Podminky ztrdty &i pfevodu kontroly nad Emitentem

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych platebnich zdvazk( vyplyvajicich ze vSech
Dluhopist vydanych a dosud nesplacenych v souladu s Emisnimi podminkami, nedojde ke ztraté Ci
prevodu kontroly nad Emitentem, vyjma nasledujici véty. Pro ucely tohoto Zakladniho prospektu se
rozumi, Ze do doby splnéni viech svych platebnich zavazkl vyplyvajicich ze vsech Dluhopisl vydanych
a dosud nesplacenych v souladu s Emisnimi podminkami bude majitelem Zakladatelskych akcii
Emitenta kdokoli ze ¢lenli Dozorci rady Emitenta k Datu vydani prospektu (clenové vydefinovani
v kapitole 6.7.12. tohoto Prospektu - Ing. Viktor Dokuéajev, Petr Zacek, Lubo$ Zovinec), nebo jina
spolecnost, jejimz jedinym majitelem bude nékdo ze zminéné trojice. V dobé schvaleni prospektu drzi
zakladatelské akcie Lubo$ Zovinec.

4.4.2.5 Pomér fondového kapitdlu vici nesplacené jistiné

Emitent se zavazuje, Ze pomér hodnoty fondového kapitalu, jak je nadefinovan v bodé 4.4.2.2., vidi
aktualni nesplacené jistiné dluhopisi neklesne pod 400 % do doby, nez uhradi zavazky plynouci z
tohoto Dluhopisového programu.

4.4.2.6 Pomér VIA vuci nesplacené jistine

Emitent se zavazuje, Ze pomér hodnoty tfidy Vykonnostnich investicnich akcii vici aktudini nesplacené
jistiné dluhopis neklesne pod 200 % do doby, neZ uhradi zavazky plynouci z tohoto Dluhopisového
programu.

4.4.2.7 Ucelové vyuZiti financnich prostfedkd z Dluhopisového programu
Emitent je opravnén poufzit financni prostredky ziskané timto Dluhopisovym programem:
e vyhradné k Investi¢ni ¢innosti Emitenta a spolecnosti ze Skupiny;

e na akvizici pohledavkovych portfolii a firem, které s timto podnikanim souvisi (napfiklad call
centra).;

e nainvestice v zemich, kde jiz emitent md podnikatelské aktivity minimalné 3 roky;

o objem ziskany v kazdych Sestimésic¢nich obdobich bude minimalné v celém objemu zainvestovan
dle predchazejicich bodl v c¢asovém horizontu dvanacti mésici od kazdého ukonceného
Sestimésicniho obdobi (prvni Sestimési¢ni obdobi konci uplynutim Sestého mésice od Data emise
se zainvestovanim do konce osmnactého mésice po Datu emise; druhé Sestimési¢ni obdobi
zacind pocatkem sedmého mésice po Datu emise a kon¢i uplynutim dvanactého mésice od Data
emise se zainvestovanim do konce dvacatého ¢tvrtého mésice po Datu emise).

Ukazatele z bodl 4.4.2.2., 4.4.2.3,, 4.4.2.5,, 4.4.2.6. a 4.4.2.7., vCetné jednotlivych vySe popsanych
ukazatell, bude Emitent zvefejfiovat na svych internetovych strankach www.r2pinvest.cz v sekci ,,Pro
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investory” 1x (jedenkrat) ro¢né vidy nejpozdéji k 1.7. kalendarniho roku, k jehoz 31.3. jsou sestaveny,
a to po dobu trvani zavazkd Emitenta z tohoto Dluhopisového programu. Informace budou dostupné
na internetovych strankach Emitenta.

Vypocet vySe uvedenych ukazatel(d bude proveden vidy 1x (jedenkrat) rocné podle stavu k 31.3.
kalendainiho roku, za ktery bude sestavena ucetni zavérka, z niz budou vySe uvedené ukazatele
pocitany.

4.4.2.8 Zdkaz zatiZzeni majetku

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penéZitych zavazk( vyplyvajicich ze vSech
Dluhopistd v souladu s jejich emisnimi podminkami nezajisti Zavazky (jak jsou definovany v kapitole
4.15) zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k
jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo jeho pfijmim, ani nedovoli takové zajisténi Zavazk(,
pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takového zajiSténi Emitent nezajisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopisd byly zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Zavazky.

Ustanoveni neplati pro zadstavni prava nebo jind obdobna prava tretich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho souc¢asnému nebo budoucimu majetku nebo jeho prijmim:

(i) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim
Emitenta; nebo

(i) vaznouci na nemovitostech ve vlastnictvi Emitenta; nebo
(iii) vaznouci na podilech Emitenta ve spolec¢nostech ve Skupiné; nebo
(iv) vaznouci na majetku Emitenta v dobé jeho nabyti Emitentem; nebo

(v) vaznouci na majetku Emitenta za Ucelem zajisténi dluh( vzniklych vyhradné v souvislosti s
pofizenim nebo zhodnocenim majetku Emitenta nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(vi) vaznouci na majetku Emitenta za Gcelem zajisténi dluht z dluhového financovani poskytnutého
Emitentovi nebo refinancovani téchto dluh(; nebo

(vii) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v pfipadé, Ze
Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zplUsobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla ztizena
takova zastavni nebo prdva tretich osob, nebo po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném
opravném prostifedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni
nebo jiné obdobné prévo zfizeno.

Pro vylouceni pochybnosti se dale konstatuje, Ze ustanoveni dale neplati pro zatiZzeni jakéhokoliv a
veSkerého majetku Dcefinych spolecnosti, v€etné nemovitosti, zastavnim pravem nebo jinym
obdobnym pravem ve prospéch jakékoliv banky, a toto zatiZeni tak neni nijak limitovano ¢i omezeno.

Kontrolou vSech zavazkd z bodu 4.4.2 bude povéren Auditor Emitenta, a ten vypracuje zpravu o
(ne)plnéni kovenantli uvedenou v bodé 4.4.2.7 a ta bude zvefejnéna na internetovych strankach
emitenta.

4.5 \Vynos
45.1 Obecné

Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda Dluhopisy budou uroc¢eny pevnou uUrokovou sazbou,
nebo variabilni Urokovou sazbou.

Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna urokova sazba stanovena ve
stejné vysi pro vSechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v rlznych vysSich pro jednotliva
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Vynosova obdobi, a zda bude marze u variabilni Urokové sazby stanovena ve stejné vysi pro vSechna
Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v rliznych vysich pro jednotliva Vynosova obdobi.

Vynosy budou rovhomérné nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé stanovené v souladu
s timto ¢l. 4.5.

Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty vynosu.

Dluhopisy prestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude u Dluhopisii s pevnym vynosem nadale nabihat vynos pfi Urokové sazbé uvedené
v ¢l. 4.5.2 a u Dluhopisl s variabilnim vynosem pfi Urokové sazbé uvedené Ci zjisténé podle ¢l. 4.5.3 az
do dne, kdy Vlastnikim Dluhopisd budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo v
pfipadé, kdy je jmenovan Administrator, az do dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopis,
Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dals$imu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skutec€nosti nastane dfive.

Castka vynosu pfislugejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi jednoho béZného roku se stanovi jako
nasobek Jmenovité hodnoty nebo Zlstatkové jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné
Urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka vynosu piisluejici k jednomu Dluhopisu za
jakékoli obdobi kratSi jednoho béZného roku se stanovi jako ndsobek Jmenovité hodnoty nebo
Zlstatkové jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym
Cislem) a prislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢l. 4.5.4.

4.5.2  Dluhopisy s pevhym vynosem

Budou-li Dluhopisy uroceny pevnou urokovou sazbou, budou uroceny pevnou urokovou sazbou
stanovenou v Dopliku dluhopisového programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro
jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Dopliku dluhopisového programu.

4.5.3  Dluhopisy s variabilnim vynosem

Budou-li Dluhopisy uroceny variabilni drokovou sazbou, budou Uroceny sazbou uvedenou v Doplriku
dluhopisového programu, ktera bude souctem:

(i) Referencni sazby (jak je definovana nize) zjisténé Emitentem (nebo Agentem pro vypocty, je-li
jmenovan) ke Dni stanoveni Referenéni sazby (jak je definovan nize); a

(i) marze uvedené v Doplriku dluhopisového programu.
Doplnék dluhopisového programu mUze stanovit rlizné vySe marze pro rlizna Vynosova obdobi.

,Referencni sazbou” se rozumi PRIBOR pro emise v CZK, EURIBOR pro emise v EUR a SOFR pro emise
v USD. Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se Referenc¢ni sazba stanovi jako Urokova sazba v
procentech p.a., uvedena na https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/fixing-
urokovych-sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/index.html  pro sazbu PRIBOR, na
https://www.euribor-rates.eu/en/current-euribor-rates/ pro sazbu EURIBOR (nebo, neni-li tato sluzba
dostupna, na jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) nebo
https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr pro sazbu SOFR (nebo, neni-li tato sluzba
dostupnd, na jiném oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) v Den stanoveni Referencni sazby.

Informace o minulé vykonnosti sazby PRIBOR, EURIBOR a SOFR a jeji volatilité Ize nalézt bezplatné v
elektronické podobé na vyse zminénych webovych strankach.

Emitent si neni védom Zadnych pfipad( naruseni trhu nebo naruseni vyporadani, které ovliviuji
Referenéni sazbu.
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Pokud bude zjisténd Referencni sazba nizsi nez nula (0), za Referencni sazbu se bude povaZovat
hodnota nula (0).

,Dnem stanoveni Referencni sazby” se rozumi druhy Pracovni den pred zacatkem prislusného
Vynosového obdobi.

Nebude-li Referen¢ni sazba ke Dni stanoveni Referencni sazby vyhlasena nebo nastane-li Pfipad
vypadku trhu, pouZije se Referencni sazby nejblizsiho predchoziho pracovniho dne, pro ktery byla
stanovena.

V pfipadé nedostupnosti nékteré ze sazeb z vySe uvedenych zdrojli budou sazby uréeny z informacéniho
portdlu Bloomberg.

e pro CZK YCMMOO053 Index
e proEUR YCMMOO085 Index
e proUsD YCMMO0269 Index

Emitent si k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu neni védom Zadnych pfipadd naruseni trhu nebo
naruseni vyporadani, které ovliviiuji Referencni sazby.

V pfipadé ukonceni poskytovani trznich dat pro danou Referenéni sazbu mlze Agent pro vypoclty
stanovit alternativni referen¢ni sazbu, kterd je vSeobecné uznavana a je dané referencni sazbé
nejpodobnéjsi.

4.5.4  Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfrislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi nez jeden rok se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicl po
30 (tficeti) dnech, pricemz v pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych
dni (tzv. BCK Standard 30E/360).

4.6 Splaceni dluhopist
4.6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena

a) jednorazové
Splatka jmenovité hodnoty bude splatna Den konecné splatnosti dluhopist.

b) postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové, a to podle spldtkového kalendare uvedeného
v Konecénych emisnich podminkach, a to v souladu s ¢l. 4.7 Zakladniho prospektu.

Castedna splatka jmenovité hodnoty bude splatna spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty
vynosU prislusného Vynosového obdobi (Den ¢astecné splatnosti).Dnem splatnosti posledni
Casti jmenovité hodnoty Dluhopist je Den konecné splatnosti dluhopist. (Den ¢astecné
splatnosti a Den koneéné splatnosti dale jako Den splatnosti dluhopist).

Nova zlstatkova jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu k danému Dni ¢astecné splatnosti se stanovi
jako zlstatkova jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu k pfedchazejicimu Dni ¢astecné splatnosti po
odecteni souctu dosud vyplacenych Céste¢nych splatek k danému Dni ¢astecné splatnosti (ZGstatkova
jmenovita hodnota Dluhopisu). Zistatkova jmenovitd hodnota Dluhopisu pfed prvni ¢astecnou
splatkou odpovida jmenovité hodnoté dluhopisu.
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Pro ucely téchto Emisnich podminek budou okamzikem provedeni splatky ¢asti jmenovité hodnoty
podle tohoto ¢lanku a snizeni nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopis( ke Dni ¢astec¢né splatnosti
vSechny odkazy na jmenovitou hodnotu Dluhopisi znamenat odkazy na zlstatkovou jmenovitou
hodnotu Dluhopist po provedeni pfislusné splatky dle tohoto ¢lanku.

4.6.2  Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplriiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na
zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy prfede Dnem konecéné splatnosti dané emise Dluhopist, a
to s vyjimkou predcasného splaceni Dluhopisl v majetku Emitenta v souladu s ¢l. 4.6.5 téchto Emisnich
podminek a v pfipadé emise s postupnymi splatkami.

Je-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni
Dluhopisl z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvahy predéasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto
své rozhodnuti oznami Vlastnikm DluhopisG v souladu s ¢l. 4.13 téchto Emisnich podminek nejdfive
60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyricet pét) dni pred takovym prislusSnym datem predcasného
splaceni (nebo v takovych kratsich IhGtach uvedenych v pfislusném Doplriku dluhopisového programu)
(dale také jen , Den predcasné splatnosti“).

Oznameni o predéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢l. 4.6.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢l. 4.6.2 a pfislusného Dopliiku dluhopisového programu. V takovém pfipadé
budou vsechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny ve jmenovité hodnoté spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni).

4.6.3  Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastnikii Dluhopisti

Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisi prede Dnem konecné
splatnosti Dluhopis dané emise, a to svyjimkou predcasného splaceni Dluhopist v souladu
s ustanovenimi €l. 4.9 a 4.12.4 téchto Emisnich podminek. V pfipadé insolvence Emitenta nedojde
k predcasné splatnosti podrizenych Dluhopist dfive, nez budou uspokojeny vsechny nepodfizené
dluhové zadvazky a ostatni podfizené dluhové zavazky emitenta.

4.6.4  Odkoupeni Dluhopisii
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

4.6.5 Zruseni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢l. 4.6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvaZzeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a
pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zadniku z titulu splynuti prava a povinnosti.

prava a povinnosti z Dluhopis(l vlastnénych Emitentem aZ v okamZiku jejich splatnosti, avsak v pripadé

podfizenych Dluhopist ne drive, neZz budou splnény podminky stanovené pravnimi predpisy pro
predcasnou splatnost podrizenych Dluhopisl (jsou-li takové).

4.6.6  Splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisli a narostlych
vynosUl splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢l. 4.6, 4.9 a 4.12.4 téchto
Emisnich podminek a v souladu s prislusnym Dopliikem dluhopisového programu, vSechny zavazky
Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢l. 4.4.2 téchto Emisnich podminek timto pIné splacené ke dni
pripsani prislusnych ¢astek na prislusny ucet Administratora.
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4.7  Platebni podminky
4.7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v méné,
ve které je v prislusném Doplniku dluhopisového programu denominovadna jmenovitd hodnota
Dluhopist. Urokovy vynos bude vyplacen Vlastnikim Dluhopis(i a jmenovitd hodnota Dluhopisd bude
splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni
pfislusného Dopliku Dluhopisového programu a pfisluSnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy
Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni pfisluéné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze u Dluhopisi denominovanych v ¢eskych korunach a/nebo u Dluhopis(, u kterych maji byt
v souladu s pfislusSnym Dopliikem Dluhopisového programu provadény platby v ¢eskych korunach
v souvislosti s Dluhopisy, ména koruna ceskd zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i)
denominace takovych Dluhopisli zménéna na EUR, a to v souladu s v dané dobé ucinnymi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penéZité zavazky z takovych Dluhopist budou automaticky
a bez dalsiho oznameni Vlastnikim Dluhopist splatné v EUR, pricemz jako sménny kurz predmétné
mény na EUR bude poufit oficidlni kurz (tj. pevny prepoditaci koeficient) v souladu s obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské jako mény (i) se v zadném ohledu nedotkne
existence zavazkd Emitenta vyplyvajicich z DluhopisG nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplriku
Dluhopisového programu pfislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni zavazkl dle téchto Emisnich
podminek.

4.7.2  Den vyplaty

Vyplaty vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplriku dluhopisového programu (kazdy
takovy den podle smyslu déle také jen ,Den vyplaty vynost” nebo ,Den splatnosti” nebo kazdy z
téchto dni také jen , Den vyplaty“). Pro pfipad splaceni Dluhopist nebude povaZovano za poruseni
Emisnich podminek, bude-li dluzna c¢astka vyplacena do 15 pracovnich dnl po Dni konec¢né splatnosti
dluhopis(, resp. Dni predcasné splatnosti dluhopist (dale jen , Technicka lhata“). Emitent bude vyplaty

provadét prostrednictvim Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

,Pracovnim dnem” se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované v
¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevfeny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodl v ceskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou oteviteny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodll a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET a (c) pro Dluhopisy
denominovanév jiné méné nez v ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky
a provadéna vyporadani devizovych obchodi v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro
ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

,Finanéni centrum“ pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusném Doplriku
dluhopisového programu, kde se prevdiné kotuji referenéni sazby pro danou ménu a kde se
vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

4.7.3  Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby jsou takové, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty
zaknihovanych Dluhopisli, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim
depozitafi ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dale také jen
,Opravnéné osoby”).

Pro ucely urceni pfijemce Urokového vynosu (pripadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) pfrihlizet k
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prevodim Dluhopis uc¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu Urokového vynosu (véetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopis(, jsou osoby,
které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centrdlnim depozitifi ke konci pFislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,Opravnéné osoby“). Pro ucely urceni
ptijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi
uréen) prihlizet k prevodidm Dluhopisli uc¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné ndsledujicim po
Rozhodném dni (v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den,
ktery o tficet kalendarnich dnd (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi Gsek) pfedchazi
pFislusnému Dni vyplaty urokd, pficemz v3ak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu
Urokd se Den vyplaty droku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty” znamend den, ktery o tficet kalendarnich dnu
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi Usek) predchazi prislusSnému Dni splatnosti
dluhopist, pricemz vsak plati, Ze pro Ucely zjiSténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopist neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

4.7.4  Provddéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm bezhotovostnim
prevodem na jejich Géet vedeny u banky v Ceské republice.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi urCen) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim prevodem na jejich ucet podle pokynu, ktery prislusSnd Opravnéna osoba udéli
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcéen) vérohodnym zplsobem, napfiklad
uvedenim platebni instrukce ve smlouvé o Upisu nebo samostatnym pokynem. Samostatny pokyn
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s uredné ovérenym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném Gctu umoznujici Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) platbu provést (takovy pokyn spolu s ostatnimi pfipadné
pfislusnymi prilohami dale jen , Instrukce”).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pficemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi uréen) zejména opravnén poZadovat (i) predloZeni pIné moci v
pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s Uredné ovérenym prekladem do
Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba,
kterd v souladu s jakoukoliv pfislu$nou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska
republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o
svém dafiovém domicilu (v originale nebo Ufedné ovérené kopii) a dalsi doklady, které si mize Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi urcen) a pfislusné danové organy vyzadat. V pripadé originald
cizich urednich listin nebo ufedniho ovéreni v ciziné si Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi
uréen) mulze vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské
umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urcen)
muze dale Zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny turednim prekladem
do Ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezZitosti podle tohoto ¢lanku, je Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich
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ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) povinni jakkoli provérovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody
zpUsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce.

Instrukce je podana véas, pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena
nejpozdéji pét Pracovnich dnli prede Dnem vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény (budou-li
vydany) se povaZzuje za splnény radné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukci, a pokud je takova ¢astka odepsana z uctu Emitenta (Administratora, je-li
pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, v Den vyplaty. Pro pfipad
splaceni dluhopisdi nebude povaZovano za poruseni Emisnich podminek, bude-li dluznd ¢&astka
vyplacena kterykoliv den z Technické Ihaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi urcen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli
dluzné castky zplsobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcéas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace poZadované v tomto ¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly neulplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém pfipadé
nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zplUsobeny ¢asovy odklad
pfislusné platby.

4.8 Zdanéni a devizova regulace
4.8.1 Zdanéni
Obecné

Budoucim nabyvateldm jakychkoli Dluhopisi vydavanych v rdmci Dluhopisového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafovymi poradci o dafovych a devizové pravnich
disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a prijimani plateb urok( z Dluhopist podle danovych a
devizovych predpistl platnych v Ceské republice a v ze-mich, jejich? jsou rezidenty, jako? i v zemich, v
nichZ vynosy z drzby a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

N4sledujici shrnuti zdafiovéni Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze
zdkona €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpistl, a souvisejicich pravnich
predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto
zakonU a dalSich predpist uplatiovaného ¢eskymi spravnimi Grady a jinymi statnimi organy a znamého
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené v tomto
Zakladnim prospektu nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich ptredpisech,
které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mizZe byt po
tomto datu uplatfiovan. V pfipadé zmény pfrislusnych pravnich predpis nebo jejich vykladl v oblasti
zdanovani Dluhopisl oproti reZimu uvedenému niZze v tomto Zakladnim prospektu, bude Emitent
postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich predpist
nebo jejich vykladd povinen provést srazky nebo odvody dané z pfijmi z Dluhopist, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto sraZzek nebo odvodid viéi Vlastnikdm Dluhopist
povinnost doplacet jakékoli dodate¢né ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody. V
nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist
pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvla$tnimu rezimu zdanéni (napt. investiéni, podilové
nebo penzijni fondy).

Emitent soucasné upozornuje, ze danové pravni predpisy ¢lenského statu investora a dariové pravni
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predpisy zemé sidla Emitenta, tj. pravni predpisy Ceské republiky, mohou mit dopad na p¥ijem plynouci
z cennych papira.

Jmenovitd hodnota

Splaceni jmenovité hodnoty (a vyplaty vynost z Dluhopist) budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkll jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkli bude vyZadovéana ptislusnymi
obecné zadvaznymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Gé¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli
takové srazka dani nebo poplatk( vyZadovéna pfisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi
ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako
nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

Urok

Urok (zahrnujici té# vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pfi
splatnosti Dluhopist a jeho nizsim emisnim kurzem, déle jen , urok”) vyplaceny fyzické osobé, kterd je
¢eskym dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveri nepodnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi Ghradé uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Srazkova dan ve vysi 35 % se uplatni v ptipadé,
je-li Vlastnikem Dluhopisu poplatnik, ktery neni dariovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské
unie, jiného statu tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor, ani tfetiho statu, se kterym ma Ceska
republika uzavienu platnou a uc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni upravujici
zdanovani a vylouc¢eni mezinarodniho dvojiho zdanéni vsech moznych druh pfijmd, platnou a Gcinnou
mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafovych zaleZitostech pro oblast dani z
ptijm0 nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni
o vyméné dariovych informaci v oblasti dani z piijm, ktera je pro né a pro Ceskou republiku platnd a
ucinna. Fyzickd osoba, kterd neni ¢eskym darfiovym rezidentem, avsak je dafovym rezidentem
clenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvori Evropsky hospodarsky prostor, si mlze
podat dariové pfiznani v Ceské republice s uvedenim néklad@ vztahujicich se k uroku z dluhopis(. Tato
fyzicka osoba si v dariovém pfiznani zapocte srazenou dan z Uroku z Dluhopisli na svoji celkovou
dafiovou povinnost vztahujici se k pFjmim ze zdroje na tGzemi Ceské republiky. Ve vysi dariové
povinnosti, kterou nelze zapoditat vici srazené dani, vznikne preplatek na dani. Pokud tato fyzicka
osoba nepoda dariové priznani do zakonné Ihlity, povaZuje se vyse uvedena srazka za konecné zdanéni
troku v Ceské republice. Pro ostatni fyzické osoby vyse uvedend srazka dané predstavuje koneéné
zdanéni drokd v Ceské republice.

Zaklad dané a srazena dan se nezaokrouhluje a celkovd ¢astka dané srazena platcem z jednotlivého
druhu pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny dol@. Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny a nabyla Dluhopis
v ramci podnikéni v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, tvofi sou¢dst obecného zakladu
dané a podléha dani z pfijm0 fyzickych osob v sazbé 15 %. Presahuje-li zaklad dané 36nasobek
pramérné mzdy, uplatni se 15 % pro ¢ast zakladu dané do 36nasobku priimérné mzdy a 23 % pro ¢ast
zékladu dané presahujici 36nasobek z kladného rozdilu mezi souctem prijmi zahrnovanych do dil¢iho
zakladu dané ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dané z podnikani v pfislusSném zdarnovacim obdobi a
36nasobkem primeérné mzdy.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dariovym
rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice prostifednictvim stilé provozovny, tvoFi soucast
obecného zakladu dané a podléha dani z pfijma pravnickych osob v sazbé 21 %.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveri nepodnika v
Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pfi Uhradé uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Srazkova dan ve vysi 35 % se uplatni
v pfipadé, je-li Vlastnikem Dluhopisu poplatnik, ktery neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu

Evropské unie, jiného statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor, ani tfetiho statu, se kterym ma
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Ceska republika uzavienu platnou a Gc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni
upravujici zdariovani a vylouceni mezinarodniho dvojiho zdanéni vsech moZnych druht pfijma, platnou
a ucinnou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné in- formaci v dafovych zaleZitostech pro
oblast dani z pFijm0 nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni smlouvy
obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaciv oblasti dani z pfijmQ, ktera je pro né a pro
Ceskou republiku platna a G¢inna. Pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem, aviak je
dariovym rezidentem c¢lenského statu Evropské Unie nebo dalSich statl, které tvofi Evropsky
hospodarsky prostor, si mlZe podat dariové pfiznani v Ceské republice s uvedenim nakladd
vztahujicich se k Uroku z Dluhopisu. Tato pravnicka osoba si v dariovém ptiznani zapocte srazenou dan
z Uroku z Dluhopist na svoji celkovou dariovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdroje na Uzemi
Ceské republiky. Ve vy$i dafiové povinnosti, kterou nelze zapoéitat viiéi srazené dani, vznikne pravnické
osobé preplatek na dani. Pokud tato pravnickd osoba nepodé dariové pfiznani do zdkonné lhity,
povazuje se vy$e uvedena srazka za koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Pro ostatni pravnické
osoby, které nejsou ceskymi danovymi rezidenty, predstavuje vySe uvedena srazka dané konecné
zdanéni urokd v Ceské republice.

V pfipadé, Ze Urok plyne Ceské stalé provozovné fyzické osoby (ktera nabyla Dluhopis v rdmci podnikani
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny), nebo pravnické osoby, kterd neni ¢eskym
danovym rezidentem a kterd zaroven neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo
Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté Uroku srazit zajisténi dané ve vysi
10 % z tohoto pfijmu, ale pouze pokud urok neni pfi vyplaté zdanén srazkovou dani. Sprdvce dané
mUzZe, avSak nemusi, povaZovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi
véty za splnénou (avsak povinnost podat dariové priznani dle nasledujici véty nezanika). Fyzicka nebo
pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna
podat v Ceské republice dariové pfiznani a piipadné srazené zajisténi dané se zapoditava na celkovou
dariovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je pfijemce droki
rezidentem a skute¢nym vlastnikem Groku, miZe zdanéni Groku v Ceské republice vylouéit nebo
snizit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni danového reZzimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mGzZe byt podminén prokazanim skutec¢nosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni na prijemce platby Uroku skutec¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry, nékteré
zahranicni penzijni fondy atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni Urokovych prijm0 od
dané z pfijma. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze doloZi platci Uroku narok na toto osvobozeni v
dostatecném predstihu pred jeho vyplatou.

Zisky/ztrdty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym darniovym rezidentem, anebo
ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a zarover podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje Dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob
a podléhaji dani v sazbé 15 %. Presahuje-li zaklad dané podnikajici fyzické osoby, ktera nabyla Dluhopis
v ramci podnikani, 36ndsobek priimérné mzdy, uplatni se 15 % pro cast zakladu dané do 36nasobku
prdmérné mzdy a 23 % pro Cast zakladu dané presahujici 36ndsobek z kladného rozdilu mezi souétem
pfijm0 zahrnovanych do dil¢iho zdkladu dané ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zdkladu dané z podnikani v
prislusném zdanovacim obdobi a 36ndsobkem pridmérné mzdy.

Ztraty z prodeje Dluhopisl jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema Dluhopis zahrnuty do
obchodniho majetku) obecné danové neucinné, ledaze jsou v témzZe zdanovacim obdobi zaroven
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4.8.2

vykadzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirll; vtom pripadé je moiné ztraty z prodeje
Dluhopist aZ do vyse zisk( z prodeje ostatnich cennych papir povaZovat za dariové Ucinné (tzn. fyzicka
osoba nepodnikatel nemUze vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papirG v daném roce).

Zisky z prodeje Dluhopisll realizované pravnickou osobou, kterd je éeskym dariovym rezidentem,
anebo kterd neni Ceskym dafiovym rezidentem a zarovef podnika v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny, anebo ktera neni ceskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje Dluhopist ji plyne
od kupuijiciho, ktery je ceskym darfiovym rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijm0 pravnickych
0sob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisd jsou u této kategorie osob obecné
daniové ucinné.

PFijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis zahrnut v obchodnim majetku,
mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z pfijml, pokud mezi nabytim a prodejem
Dluhopist uplyne doba alespori 3 let. Od dané jsou osvobozeny také ptijmy z prodeje Dluhopis(, které
nejsou zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika, pokud pfijmy z prodeje cennych papirli a pfijmy z
podilll pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu v Ghrnu u poplatnika nepresahnou ve
zdanovacim obdobi 100.000 K¢.

V pripadé prodeje Dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem c¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodafského prostoru,
kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni ceskym dafovym
rezidentem a kterd zarover podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny a kupuje
Dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je kupujici obecné povinen pfi Uhradé kupni ceny
Dluhopisu srazit zajisténi dané z pfijmU ve vysi 1 % z tohoto pFijmu. Spravce dané muZe, avsak nemusi,
povaZovat dafiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho darového nerezidenta) uskutecnénim srazky
podle predchozi véty za splnénou (avSak povinnost podat darové priznani dle nasledujici véty
nezanikd). Prodavajici je v tomto ptipadé obecné povinen podat v Ceské republice dariové pfiznani
nebo spravce dané muzZe dan vymérit do konce lhlty pro vyméreni dané. Srazené zajisténi dané se
zapocitdvd na celkovou dafiovou povinnost dafiového nerezidenta. Castka zajisténi dané se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je Vlastnik Dluhopist
rezidentem a skuteénym vlastnikem pfijmu z dluhopis, mlze zdanéni ziskl z prodeje Dluhopist v
Ceské republice vylougit. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni mizZe byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skute¢né vztahuje.

Odpovédnost Emitenta za srdzku dané u zdroje

Emitent je odpovédny za srazku dané u zdroje, pokud je povinen srazku dané u zdroje dle pfislusnych
pravnich predpisl provést.

Devizovad regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavéani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy prislusnda mezinarodni dohoda o ochrané a podpofre
investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? rezidentem je pfijemce platby, nestanovi jinak,
resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici Dluhopisd za splnéni urcitych
predpokladd nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava
Vlastnik( Dluhopist na predc¢asné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou
hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi méné.
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4.9 Predcasna splatnost Dluhopisi v pFipadech nesplnéni povinnosti a dluhi

4.9.1 Pripady neplnéni zdvazkii

Nastani kterékoliv z nasledujicich skutecnosti a jejich trvani bude povazovano za ptipad neplnéni
zévazk( z Dluhopist (kazda z takovych skutecnosti déle také jen ,PFipad neplnéni zavazka“):

(a) Prodleni s penézitym plnénim

Jakdkoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude provedena v souladu s témito Emisnimi podminkami a
takové poruseni zlistane nenapraveno déle neZ patnact Pracovnich dnd ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisi dopisem doru¢enym
Emitentovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou
vyse v odst. (a) tohoto ¢l. 4.9.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetné povinnosti uvedenych
v Cl. 4.4.2 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez Sedesat dnl
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu
(ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym Emitentovi
na adresu Ur¢ené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluht Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli plivodné stanovené
dodatecné Ihlty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni IhGty dodatecné dohodnuté s véritelem,
popf. nedojde k jiné dohodé s véfitelem o dobé splatnosti téchto DIuh(, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlasen za splatny pred plvodnim datem splatnosti v disledku existence pfipadu poruseni (jak
je definovan v pfislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruseni dle tohoto odst. (c)
nenastane, pokud Uhrnna vyse Dluh( dle bodu (i) nebo (ii) je v pfipadé Emitenta nizsi nez 2 mil. K¢
(slovy: dva miliony korun ceskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach) a po
splatnosti méné nez 90 dn(. Pripad poruseni uvedeny vtomto odst. (c) rovnéz nenastane, kdyz Emitent
v dobré vife a fadné namita zakonem predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji
vySe nebo dlvodu a platbu uskutecni ve Ihlté ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu
nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

»Dluhy“ znamenaji pro Ucely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich a
jinych dvérd a pljcek a k nim naleZejicich prislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a urokovych obchodl a ostatnich
derivata a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluhd a/nebo neni schopen po delsi dobu, tj. déle neZ 3 mésice, plnit své splatné dluhy, nebo (ii) je
jmenovan insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo prijml, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjiStén Upadek nebo hrozici Upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni navrh bude pfislusSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruseni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo treti osoby, které
by omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jehoz celkova
hodnota presahuje v pfipadé Emitenta ¢astku 10 mil. K¢ (slovy: deset milion( korun ¢eskych) (nebo jeji
ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (viii) bude realizovano exekucni fizeni na majetek Emitenta pro
vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota presahuje ¢astku 10 mil. K¢ (slovy: deset milion korun
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Ceskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méné); nebo

(e) Pfemény

V disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zticastnénd osoba (zejména slouceni,
splynuti, prevod jméni na spolecnika, rozdéleni ¢i odstépeni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i jeho
Casti prejdou dluhy z Dluhopisli na osobu, ktera vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpUsobem) vsechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopis(, s vyjimkou pripadd, kdy takové prevzeti
dluhd Emitenta z DluhopisG vyplyva ze zakona (pficemz o tomto Ucinku takového slouceni, splynuti,
rozdéleni nebo prevodu podniku ¢i jeho ¢asti neni rozumnych pochyb); nebo

(f) Zména predmétu podnikani

Emitent prestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti pfislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské cinnosti nebo takova povoleni, souhlasy ci
licence prestanou byt platné a Gc¢inné a Emitent nezajisti napravu ve lhaté 60 (Sedesat) dnl ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a G¢innosti takovych povoleni; nebo

(g) Poruseni soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s pInénim penéZitého dluhu prevysujiciho ¢astku 10 mil. K¢ (slovy: deset milionG
korun Ceskych) (nebo ekvivalent uvedené cCastky v jiné méné nebo ménach), ktery mu byl uloZzen na
zakladé vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti i jiného opatreni s
obdobnymi ucinky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendarnich dn(;

potom

muze kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své Uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a

cu
1

dorucenym na adresu Urcené provozovny, (ddle také jen ,0znameni o predcasném splaceni”) pozadat
o predcasné splaceni jmenovité hodnoty DluhopisU, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého uUroku na téchto Dluhopisech v souladu s témito Emisnimi
podminkami, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym tdrokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢l. 9.2 téchto Emisnich

podminek.

4.9.2  Splatnost predéasné splatnych Dluhopisii

VSechny castky splatné Emitentem pfrislusSnému Vlastnikovi Dluhopist dle ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnl po dni, ve kterém takovy Vlastnik DIuhopisG dorucil
Emitentovi nebo Administratorovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni o predéasném splaceni
uréené Emitentovi (déle také jen , Den pFedcasné splatnosti dluhopisi”).

4.9.3  Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopisti

Oznameni o predcasném splaceni miZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopis pisemné vzato zpét,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Urcené provozovny dfive, nez se pfislusné
Castky stavaji podle predchoziho ¢l. 4.9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vsak
nema vliv na Oznameni o pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnik( Dluhopis(.

4.9.4 Dalsi podminky pfedcasného splaceni dluhopisii

Pro predcasné splaceni Dluhopis podle tohoto ¢l. 4.9 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni ¢l. 4.7
téchto Emisnich podminek.
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4.10 Promléeni

Prava z Dluhopisi, véetné naroku na urok z Dluhopis(, se promlcuji v promléeci IhGté, kterd trva 3 (tfi)
roky. Promlceni se fidi ustanovenimi § 609 a nasl. OZ.

4.11 Administrator a Agent pro vypocty

4.11.1 Administrator

Administrator je. CYRRUS, a.s., ICO: 63907020, adresa Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Brné, spisova znacka B 3800.

DALSI A JINY ADMINISTRATOR A JINA URCENA PROVOZOVNA

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Urcenou provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, Ze se takova
zména nebude tykat postaveni nebo zajmu Vlastnik( dluhopistd. Zménu Administratora nebo Urcené
provozovny nebo uréeni dalSich obstaravatell plateb Emitent oznami Vlastnik(im dluhopist zpisobem
uvedenym v ¢l. 4.13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovd zména nabude ucinnosti uplynutim
IhGty 15 (patnacti) kalendafnich dnli ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kaidém pfipadé vsak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Bude-li se takovd zména
tykat postaveni nebo zajma Vlastnikd dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s
¢l. 15 téchto Emisnich podminek.

VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNiKUM DLUHOPISU

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruéi a ani je jinak nezajistuje a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné
uvedeno jinak.

Urcend provozovna

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s timto ¢lankem
Emisnich podminek, je Urtena provozovna na nasledujici adrese: r2p invest SICAV, a.s., Hvézdova
1716/2b, 140 00 Praha 4 — Nusle.

4.11.2 Agent pro vypocty

Agentem pro vypocty je CYRRUS Corporate Solutions, s.r.0., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto (Praha
1), 110 00 Praha, IC 07911084

Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Agenta pro vypocty jmenovat jiného Agenta pro vypocty.
Pted vydanim jakékoli emise Dluhopist bude jmenovani nebo zména Agenta pro vypocet uvedena v
prislusném Doplnku dluhopisového programu.Tato zména si vyZaduje predchozi souhlas Schlize. .

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Agenta pro vypocCty u jiz vydané emise Dluhopisl, oznami
Emitent Vlastnikim Dluhopisti jmenovani nebo jakoukoliv zménu Agenta pro vypolty stejnym
zplUsobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopisu, a jakdkoliv takova zména nabude
Géinnosti uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla Gcinnosti méné nez 15 (patndct) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy
ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15.
(patnactym) kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.
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Agent pro vypocty v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypocty
mezi Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) bude jednat jako zastupce Emitenta a
nebude v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

4.12 Schize a zmény emisnich podminek

4.12.1 Plisobnost a svoldni Schiize

Emitent nebo Viastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikd Dluhopist
(dale jen ,Schaze”), je-li to tfeba krozhodnuti o spole¢nych zdjmech Vlastnikd Dluhopisd, a tov
souladu s témito Emisnimi podminkami, pfisluSnym Doplfikem dluhopisového programu a platnymi
pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech.

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnik Dluhopist, které byly vydany v ramci tohoto Dluhopisového programu, v pfipadé navrhu
zmény nebo zmén Emisnich podminek Dluhopisli, pokud se souhlas Schlize ke zméné Emisnich
podminek vyZaduje (dale také jen ,Zména zasadni povahy*).

Schlizi je opravnén svolat téZ Vlastnik Dluhopisu ¢i Vlastnici Dluhopisa, jde-li o pfipad, kdy Emitent
porusil svou povinnost stanovenou v § 21 odst. 1 pism. a) Zdkona o dluhopisech, tj. povinnost Emitenta
bez zbytecného odkladu svolat Schiizi v pfipadé navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se jeji souhlas
ke zméné Emisnich podminek vyzaduje.

Primarnim zplsobem pro konani Schize svoldvanou Emitentem je schiize s vyuzitim elektronickych
prostifedkd hlasovani formou per rollam. V oznameni o svolani Schiize Emitent stanovi organizacni a
technické podminky, za kterych se Vlastnici dluhopisi mohou UGcastnit Schize s vyuzitim
elektronickych prostredk umoznujicich pfimy dalkovy prenos Schiize obrazem a zvukem, zejména
vSak pfimou dvousmérnou komunikaci mezi Schizi a Vlastnikem dluhopist s formou elektronického
hlasovani prostfedky komunikace na dalku, anebo konani schlize tzv. formou elektronického
hlasovaciho portalu umoznujiciho hlasovani per rollam, respektive vyuZitim jinych distanénich zpUsobl
pro hlasovani per rollam, zejména prostfednictvim e-mailovych &i datovych zprdv. Vlastnik dluhopisu,
ktery vyuZije prava podle takto stanovenych podminek, se povaZuje za pfitomného na Schlzi. V
ptipadé emailové komunikace dochazi k ovéreni Vlastnika dluhopist prostfednictvim pouZiti emailové
adresy uvedené ve Smlouvé o Upisu nebo ozndmené Emitentovi do evidence v Seznamu
vlastnik(. Vlastnik dluhopisu, ktery vyuZije prava podle takto stanovenych podminek, se povazuje za
pfitomného na Schiizi, se vSsemi pravy z toho vyplyvajicimi.

Organizacné a technicky Schizi zajistuje a naklady s tim spojené nese ten, kdo Schizi svolava, pokud
nejde o ptipad, kdy Emitent porusil svoji povinnost podle § 21 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech a
Schiizi svold namisto Emitenta Vlastnik Dluhopisu sam ¢i Vlastnici Dluhopisti sami. V tomto pfipadé
jdou ndklady spojené se Schlzi k tizi Emitenta. Naklady spojené s Ucasti na Schlzi nese Vlastnik
Dluhopisu.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik DluhopisU, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani
Schiize dorucit Emitentovi nebo Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu viech Dluhopist
v emisi, jichZz se Schize tyka, opravnujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schiyzi, tj. vypis z
prislusného registru Emitenta v rozsahu pfisluiné emise. Radné a véasné doruceni zadosti dle
predchozi vétyje predpokladem pro platné svolani Schize.

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢l. 4.13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani Schiize.

Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisd (nebo Vlastnici Dluhopisd), je svolavatel povinen dorudit

v dostate¢ném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendafnich dni pfed navrhovanym dnem

kondni Schlize) ozndmeni o svoldni Schlze (se vSemi zakonnymi néleZitostmi) Emitentovi do Uréené

provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uverejnéni takového oznadmeni zplisobem a ve
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IhGté uvedené v ¢l. 4.12.1 (Emitent vSak v Zadném pripadé neodpovida za obsah takového oznameni
a za jakékoli prodleni ¢i nedodrieni zdkonnych |hi(t ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je
svolavatelem).

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespor:
(i) udaje identifikujici Emitenta;

(i) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN a v pfipadé
spole¢né Schize tyto Gdaje o vsech vydanych a dosud nesplacenych emisich;

(iii) datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 8.00 hod.;

(iv) misto konani — mistem konani miZe byt krajské mésto v CR nebo se Schize miZe konat
s vyuZitim prostfedkd komunikace na délku, dle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §24a

(v) program jednani Schlze a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 4.12.1, vymezeni navrhu zmény
a jeji zdlvodnéni; a
(vi) Rozhodny den pro ucast na Schzi.

Schize je opravnéna rozhodovat pouze o névrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
ZaleZitosti, které nebyly zarazeny na navrhovany program jednani Schlize, Ize na této Schuzi
rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisd.

Odpadne-lidlvod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpUsobem, jakym byla svolana.

4.12.2 Osoby oprdvnéné ucéastnit se Schiize a hlasovat na ni

V pripadé zaknihovanych Dluhopis(l je opravnén se Gcastnit Schlze a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (déle jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schazi“), ktery
byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitare ¢i v evidenci navazujici na
centrdlni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ci
evidence navazujici na centralni evidenci ke Konci Gcetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny
den konani pfislusné Schize (déale jen ,Rozhodny den pro ucast na Schhzi”), pripadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz Uctu zakaznika v Centralnim depozitati byl prislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisl a tyto jsou
evidovany na Gc¢tu prve uvedené osoby z dlivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé
véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Emitenta, pfip. Administratora. K pfipadnym
prevodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schzi se nepfihlizi.

Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasd, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis(, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisd k Rozhodnému dni pro ucast na
Schuzi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi a které k
tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢l. 4.6.5 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro Gcely usnasenischopnosti Schlize a stanoveni poctu
hlasG Vlastnikd Dluhopist pro uUcely rozhodovani. Rozhoduje-li Schize o odvolani Spoleéného
zastupce, nemuze Spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) vykonavat hlasovaci
prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

Emitent je povinen Gcastnit se Schlize, a to bud osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spolecny zastupce (neni-li Osobou opravnénou
k Ucasti na Schizi) a hosté prizvani Emitentem nebo Administratorem.

4.12.3 Pribéh Schiize; rozhodovdni Schiize

Schlize je usndasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly
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k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi VlastnikG Dluhopis(, jejichz jmenovita hodnota predstavuje
vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi dané emise nesplacenych k
Rozhodnému dni pro ucast na Schlizi. Rozhoduje-li Schize o odvolani Spoleéného zastupce,
nezapoditavaji se hlasy naleZejici Spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) do
celkového poctu hlasl. Pred zahdjenim Schlze poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o po¢tu vsech Dluhopis(, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k Ucasti na
Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami oprévnéni se Schiize Ucastnit a hlasovat na ni.

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych
Osob opravnénych k Ucasti na Schizi. Do zvoleni predsedy predseda Schizi osoba uréend svoldvajicim
Vlastnikem Dluhopist nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim
bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Ve smyslu ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech muZe byt pro jednotlivé Emise dle Programu
jmenovan spole¢ny zastupce VlastnikG Dluhopist (déle jen ,Spoleény zastupce”). Svou ¢innost
vykonava Spolecny zastupce na zakladé pisemné smlouvy uzaviené mezi SpoleCnym zastupcem a
Emitentem nejpozdéji k datu konkrétni Emise. Dojde-li ke jmenovani Spolec¢ného zastupce, bude
Doplnék Dluhopisového programu obsahovat tdaje nutné k identifikaci Spolecného zastupce a jeho
oznaceni jako spole¢ného zastupce. Emitent zaroven v takovém pripadé zpfistupni smlouvu se
Spole¢nym zastupcem na svych webovych strankach www.r2pinvest.cz v sekci ,,Pro investory”, kde tak
muUZe mit vefejnost volny pfistup ke smlouvé se Spolecnym zastupcem. Pro Ucely Schize se na
Spolec¢ného zastupce hledi, jakoby byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. O
zméné v osobé Spolecného zastupce muze kdykoli rozhodnout Schize. Rozhodne-li o jmenovani nebo
0 zméné v osobé Spolecného zastupce Schlize, je Emitent timto rozhodnutim vazan. Dojde-li ke zméné
v 0sobé Spolecného zastupce, prechazeji prava a povinnosti ze smlouvy mezi Emitentem a plivodnim
Spoleénym zastupcem v plném rozsahu na nového Spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je
opravnén uplatiiovat ve prospéch Vlastnik(i Dluhopist vSechna prava spojend s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném v rozhodnuti Schiize, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve
prospéch Vlastnikli Dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v
rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spolecny zastupce je vidy vazan rozhodnutim Vlastnika
Dluhopist pfijatym na schizi alespon prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava z
pfislusné emise Dluhopisd. To neplati, pokud rozhodnuti, ¢i v ném udilené pokyny odporuji pravnim
predpisim. V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy Spolecny zastupce, s
vyjimkou hlasovacich prav, nemohou Vlastnici Dluhopisl uplatfiovat takova prava samostatné. Tim
neni dotceno pravo Schiizce odvolat Spole¢ného zastupce, pfipadné urdit jiného Spolecného zastupce.
Rozhoduje-li Schlize o odvolani Spolecného zastupce, nemuze Spolecny zastupce uplatriovat hlasovaci
prava spojena s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu
hlast nutnych k tomu, aby Schilize byla schopna se usnaset. Pfi vykonu své funkce je Spolecny zastupce
povinen jednat s odbornou péci, zejména kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu
Vlastnikll Dluhopist. Spolecny zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi
podminkami a smlouvou s Emitentem vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd Dluhopisd. Spole¢ny
zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikim Dluhopis( skutecnosti, které by pro
né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmd se zdjmem Spolecného zastupce,
anebo takovy stret hrozi. Pfed ustanovenim Spolecného zastupce do funkce Schize v rozhodnuti
rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stfetu zajml Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnika
Dluhopist, anebo bude-li hrozit takovy stfet, po ustanoveni Spolec¢ného zastupce do funkce.

Schlize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se schvaluje
zména emisnich podminek Dluhopis, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢l. 4.12.1
téchto Emisnich podminek zapotrebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani (zméné) Spolec¢ného
zastupce, je tfeba alespon % (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k Ucasti na Schizi.
Pokud nestanovi zdkon jinak, staci k prijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast pfitomnych
Osob opravnénych k tGcasti na Schizi.

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna,
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pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schlize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢l. 4.12.1 téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schlze usnasenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydn(i ode dne, na
ktery byla plvodni Schlize svoldna. Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikdim DluhopisG nejpozdéji do 15 (patndcti) dnl ode dne, na ktery byla plivodni Schiize
svolana. Nahradni Schlze rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢l. 4.12.1 téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v tomto ¢l.
4.12.3.

4.12.4 Nékterd dalsi prava Vlastniki Dluhopisi

Pokud Schlize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak
Osoba opravnéna k Ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo se pfislusné
Schiize nezuéastnila (dale také jen ,Zadatel“), miZe poZadovat odkup Dluhopisu za trini cenu nebo
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd dané emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Ucast
na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dn(i ode dne uverejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢l.
4.12.4 téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (déle také jen ,,Zadost”) uréenym Emitentovi
a doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak uvedena prava
zanikaji. Vy$e uvedené &astky se stdvaji splatnymi 30 (tficet) dnl po dni, kdy byla Zddost dorucena
Emitentovi nebo Administratorovi (tj. ke Dni pred¢asné splatnosti, jak je definovan nize)). V Zadosti je
nutno uvést pocet kust Dluhopisd, o jejich? splaceni je v souladu s timto ustanovenim 74déno. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana Zadatelem ¢i osobami opravnénymi jednat jménem ¢i za Zadatele,
pricem? jejich podpisy musi byt Gfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné Ihité doruéit Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu UrCené provozovny i veskeré dokumenty poZzadované pro provedeni
vyplaty podle €l. 4.7 téchto Emisnich podminek.

Zapis o jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostrednictvim jim povérené osoby, ve Ih(té do
30 (tficeti) dnl ode dne kondani Schlze, ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera
takova Schize pfrijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schlize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopist, musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve Ihité do 30 (tficeti) dnl ode dne konani
Schlize rovnéZ Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat
do doby promlceni prav z Dluhopis(. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopis(
v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve |hGté do 30 (tficeti) dnd ode dne
konani Schiize uverejnit sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora, je-li
jmenovan) vsechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem stanovenym v ¢l. 4.13 téchto Emisnich
podminek a zplsobem, jakym uverejnil tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového
programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schazi
a o rozhodnuti Schiize potizen notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt
v notafském zdpise uvedena jména Osob opravnénych k Ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro
prijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopisi pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti, mGze k projednani
zmén emisnich podminek Dluhopis(, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢l. 4.12.1.2
téchto Emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, svolat spoleénou schizi Vlastnikl Dluhopis(
vsech emisi Dluhopisti. Na spolecnou Schizi se pouZiji obdobné ustanoveni o Schlzi s tim, Ze
usnasenischopnost a pocet hlasti Osob opravnénych k ucasti na Schizi se posuzuje oddélené podle
jednotlivych emisi DluhopisG jako v pfipadé Schize Vlastnikl Dluhopist kazdé takové emise. Pocty
kust Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schlizi musi byt rozliSeny podle jednotlivych emisi
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Dluhopisu.
4.13 Oznameni

Neni-li v pravnim predpisu nebo v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoliv
oznameni Vlastnikm Dluhopist platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové
strdnce Emitenta https://www.r2pinvest.cz v sekci ,Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni
pravnich predpisG pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny
zpUsob, bude takové oznameni povaZovano za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym
prislusnym pravnim predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré ozndmeni uverejiiovano vice zplUsoby,
bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

4.14 Rozhodné pravo a jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist (v€etné mimosmluvnich zdvazkovych vztah(
vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
prislusnym k feseni veskerych sport mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu (véetné
spor0 tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a spor0 tykajicich
se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplriky
dluhopisového programu mohou byt preloZzeny do angli¢tiny nebo do dalSich jazykd. V takovém
pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhoduijici verze ceska.

4.15 Definice
Pro Ucely téchto Emisnich podminek maji ndsledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

»AIFMD* je smérnice 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich investi¢nich fondd
Alternative Investment Fund Managers Directive

»2Administrator ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»Agent pro vypocty” ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»,Centralni depozitaf“ ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Datum emise” znamena datum oznacujici prvni den, kdy miZe dojit k vydani Dluhopisd pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Doplnku dluhopisového programu.

,Dcefina spolecnost” znamena jakoukoliv obchodni spolecnost, ve které Emitent ma nebo v budoucnu bude
mit primo ¢i nepfimo (zejména pak skrze Emitentem pFimo vlastnéné ¢i spoluvlastnéné nebo ovladané di
spoluovladané obchodni spolecnosti) majetkovy podil ¢i jinym zplsobem tuto spole¢nost ovlada nebo bude
ovladat ¢i ma nebo bude mit podil na jejim ovladani.

»Den konecné splatnosti znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku dluhopisového programu, jak
je uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

,Den predcasné splatnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.6.2, 4.7.2, 4.9.2 a 4.12.4 téchto Emisnich podminek a
dale kazdy pripadny dal$i den oznaceny jako takovy v Doplriku dluhopisového programu.

»,Den ¢astecné splatnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.6.1.

»Den splatnosti dluhopisti” znamend Den konecné splatnosti i Den predcasné splatnosti.

»Den stanoveni referencni sazby” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.5.3 téchto Emisnich podminek.

»Den vyplaty” znamend kaZdy Den vyplaty vynosl, Den konecéné splatnosti a Den predcasné splatnosti, jak

uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

N

»Den vyplaty vynosti“ znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku dluhopisového programu, jak

uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.
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»,Dodateéna emisni lhita“ znamena dodate¢nou Ih(tu pro upisovéni stanovenou Emitentem poté, co jiz
uplynula Emisni Ih(ta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad plvodné predpokladany
objem emise. Dodatecnd emisni |hiGta v kazdém ptipadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni
Dluhopisti dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den konecné splatnosti v ostatnich
pfipadech.

»Doplnék dluhopisového programu“ znamend doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specifickd pro danou emisi
Dluhopist.

»Emisni lhita” znamena Ih(tu pro upisovani emise Dluhopis(l, kterd je stanovena v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu.

»Emisni podminky” znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
»Insolvenéni zakon” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.4.1. téchto Emisnich podminek.
»Instrukce® md vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.4 téchto Emisnich podminek.

»Konec tcetniho dne” znamend okamzik, po némz Centralni depozitar, resp. osoba, ktera vede samostatnou Ci
navazujici evidenci Vlastnik( Dluhopisti nebo Seznam Vlastnik(i Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané
emisi Dluhopis relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci
prevodu Dluhopisu aZ k nasledujicimu dni.

»Konvence Pracovniho dne“ v pfipadé, Ze dany den neni Pracovni den, bude za dany den povazovan den, ktery
je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

»ManazZer” md vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
,»Opravnéné osoby” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
,»Osoba opravnéna k ucasti na Schizi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.2 téchto Emisnich podminek.

fu
1

»,0znameni o predcasném splaceni ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.

»Pracovni den“ znamena jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
mezibankovnich obchodi v ¢eskych korunach.

»PFipad neplnéni zavazkt” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.
»Referencni sazba” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.5.3 téchto Emisnich podminek.

,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty” znamena kazdy pfislusny den stanoveny dle pravidel
uvedenych v ¢l. 4.6.7 téchto Emisnich podminek (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak).

,Rozhodny den pro vyplatu vynosu“ znamena kazdy pfislusny den stanoveny dle pravidel uvedenych v ¢l.
4.5.5 téchto Emisnich podminek (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak).

»Rozhodny den pro ucast na Schizi” ma vyznam uvedeny v ¢1.4.12.2 téchto Emisnich podminek.

N

»Seznam Vlastnik( Dluhopist“ vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitafe nebo osoby

vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

»Schlize” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.1 téchto Emisnich podminek.

,»Skupina®“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 6.7.16 téchto Emisnich podminek.

»Smlouva s administratorem“ ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢3asti téchto Emisnich podminek.
»Spolecny zastupce” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.3 téchto Emisnich podminek.

,Urcéena provozovna“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

»VIA“ znamenaji vykonnostni investi¢ni akcie, které fondy vydavaji zakladateliim fondi (nositelim
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myslenky a know-how) oproti jejich vlozenym finanénim prostiedkiim nebo podilim v obchodnich
spolecnostech pfipadné jinych aktivech.

»Vlastnik Dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.1.2 téchto Emisnich podminek.

»Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
vynosu (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty vynosu
(v€etné) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty vynost (tento den vyjimaje), az do Dne konecéné splatnosti,
pricemz vsak plati, Ze pro Ucely poéatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosl neposouva
v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

»PIA“ znamenaji prioritni investicni akie, které jsou cennym papirem vydavanym fondem s pfednostnim
pravem na vyplatu dividendy.

,PFipad vypadku trhu” znamena, ve vztahu k Referencni sazbé, resp. podkladovému aktivu, za kterého se
Referencni sazba pocitd, Ze nastala nebo existuje kterakoliv z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovaninatrhus vypadkem s prislusnym aktivem, a to bez ohledu nato,
zda bylo zpUsobeno pochyby cen nad rdmec limitd povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak,
pokud Emitent a/nebo pfipadny Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvézeni rozhodne, Ze takové
pferuseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(ii) jakakoliv udalost, v jejimz dlsledku dochazi (dle vyhradniho uvazeni Emitenta a/nebo pfipadného
Agenta pro vypocty) k vyznamnému zéaniku ¢i naruseni schopnosti Ucastnikl na trhu bézné provadét
transakce s pfislusnymi aktivy nebo zjistovat jejich trZni ocenéni na pfislusném trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavreni prislusného trhu s vypadkem v kterykoliv den, kdy je jinak pfislusny trh otevren, pred
pravidelnou zaviraci dobou, ledaZe tento trh s vypadkem oznameni takové predc¢asné uzavreni alespon
1 (jednu) hodinu pred (a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy prislusny den
a
(b) terminem pro zadani obchodnich prikazt na pfislusném trhu s vypadkem, a to podle toho, kterd
z téchto moznosti (a) ¢i (b) nastane drive.

,Urok“ ma vyznam uvedeny v &l. 4.8.1.3.1 téchto Emisnich podminek.

»Zavazky” ¢i ,,Zavazek” znamena dluhy a povinnosti Emitenta k zaplaceni jakékoli dluzné penézni ¢astky
(mimo zavazky z vydanych dluhopistl) a dale dluhy a povinnosti Emitenta jako rucitele za dluhy tretich osob k
zaplaceni jakékoli dluzné castky.

»ZISIF“ znamena zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisa.

»Zména zasadni povahy” ma vyznam uvedeny v €l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek.

»Zadatel” md vyznam uvedeny v &l. 4.12.4.1 t&chto Emisnich podminek.

»Zadost” mé vyznam uvedeny v &l. 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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5. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formuldr Konecnych podminek obsahujici konecné podminky nabidky Dluhopist, ktery bude
vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vyddvanou v rdmci Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné
vyhotovit Prospekt. Souéasti Koneé¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu s pravnimi predpisy sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zplisobem
jako Zakladni prospekt, to znamena v elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta www.r2pinvest.cz

v sekci ,,Pro investory”.

[Ddlezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formuldar Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou
kaZdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisd, tzn. téch
podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udaju,
bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaji. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol
,®"“ jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita.
Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol ,e“ budou chybéjici udaje dopinény v pfFislusnych Konecnych
podminkdch. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZita v pfislusnych Konecnych podminkdch.]
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KONECNE PODMINKY — KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tyto konec¢né podminky (dale jen ,,Kone¢né podminky*) predstavuji kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8
odst. 3, 4 a 5 Nafizeni 2017/1129, vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen
»Dluhopisy”). Kompletni prospekt Dluhopisl je tvofen témito Kone¢nymi podminkami obsahujicimi konecné
podminky a zakladnim prospektem spole¢nosti r2p invest SICAV, a.s., ICO 07315899, LEI:
3157004HYTTFHF5HF741, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, zapsanou v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23674 (dale jen ,Emitent”),
schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. [®] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [e], [ve znéni
dodatku ¢&. [@] schvédlenym rozhodnutim CNB &.j. [@] ze dne [e]], které nabylo pravni moci dne [®]] (déle jen
»Zakladni prospekt”). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Konecnymi
podminkami jako celkem.

Zakladni prospekt byl uverejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta
www.r2pinvest.cz v sekci ,Pro investory”.

Tyto Koneéné podminky (koneéné podminky Emise) byly vypracovany pro uéely Nafizeni 2017/1129 a musi
byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jakymkoliv jeho dodatkem, aby bylo moiné ziskat
vSechny relevantni informace.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s Nafizenim 2017/1129 uvefejnény shodnym zplGsobem jako Zakladni
prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.r2pinvest.cz v sekci ,,Pro investory”, a byly v souladu s
pravnimi predpisy oznameny, resp. sdéleny CNB.

Uplné udaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni pfipadnych dodatkd) vykladan
ve spojeni s témito Konecnymi podminkami (Konec¢nymi podminkami Emise).

Soucasti téchto Koneénych podminek je shrnuti Emise Dluhopisi.

Dluhopisy jsou vydavany jako [ ® doplnit pofadi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim
objemu vydanych a nesplacenych dluhopisd 20 000 000 EUR, pfipadné v ekvivalent v jinych ménach (slovy:
dvacet milion EUR) nebo jeho ekvivalentu v cizi méné a dobou trvani programu 10 (deset) let, ktery byl zfizen
v roce 2023 (dale jen ,Dluhopisovy program“). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kap. ,Spole¢né emisni
podminky,, v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,,Emisni podminky*).

[Dluhopisy jsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech tj. Dluhopisy, u nichz
bude dluh odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu a, nestanovi-li Emisni podminky jinak, i
jinym pravdm s timto Dluhopisem spojenym uspokojen aZ po uspokojeni vSech ostatnich dluh( nebo dluht

uréenych Emisnimi podminkami.]

[Dluhopisy jsou vazédny na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni téchto Kone¢nych podminek [[ndzev
spravce indexu], spravce indexu [nazev indexu] je] / [[nazev spravce indexu], sprévce indexu [nazev indexu]
neni] zahrnut v registru spravca a referencnich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36 Nafizeni o indexech.
Dle védomi Emitenta [[ndzev indexu] na zdkladé ¢lanku 2 Nafizeni o indexech nespada do plsobnosti tohoto
nafizeni] / [[spravce indexu] jakoZto spravce s ohledem na prechodné ustanoveni ¢lanku 51 Natizeni o indexech
k datu téchto Konecnych podminek neni povinen mit povoleni nebo registraci k ¢innosti spravce podle ¢lanku
34 Nafizeni o indexech.]

Pojmy nedefinované v téchto Konec¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfirazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich poufZiti v téchto Konecnych podminkach jinak.
Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené sinvestici do Dluhopisl. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny

v kap. Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory“.

Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné uverejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti v souvislosti
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s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich predpist. Po datu téchto Konec¢nych podminek by
zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé téchto Konecnych podminek
a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konecnych
podminek uverejnit, i jinych verejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Konecnych podminek v jiném staté a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu mimo
Ceskou republiku, registrovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce.

ODPOVEDNE OSOBY

Tyto Konecné podminky pfipravil a vyhotovil a za Udaje v nich uvedené, véetné Udajii uvedenych v popisu
Dluhopist, je odpovédny Emitent, ktery jako osoba odpovédnd za Konecné podminky prohlasuje, Ze jsou
podle jeho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Konecnych podminkach, véetné Gdaji uvedenych v popisu
Dluhopist, spravné a v souladu se skutecnosti a Ze v nich nebyly zaml¢eny Zadné skuteénosti, které by mohly
zmeénit jejich vyznam.

V Praze dne [eo]

r2p invest SICAV, a.s.

(o]
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Koneénych podminek bude uvedeno shrnuti pfislusné Emise Dluhopisti ve smyslu Nafizeni
2017/1129.

(o]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,Doplnék dluhopisového
programu”) predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale jen

»Zakon o dluhopisech”).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopis(, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi
podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upresiuji a doplriuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist Emisni podminky
uverejnéné drive vyse popsanym zplsobem. Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuiji,
jsou v nize uvedené tabulce oznaéeny souslovim ,nepouzije se”.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach ¢i jinde
v Zakladnim prospektu. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prdva, zejména Zakona o dluhopisech.

[Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopist, tzn. vzor té cCdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-
liv hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajt, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaja.
Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol , ®“, jsou uvedené Udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol , ®“, budou
chybéjici udaje doplnény v prislusném Doplriku dluhopisového programu.]

66



r2p invest SICAV, a.s.

ZAKLADN{ PROSPEKT

1. ISIN Dluhopist: [®]
2. Podoba Dluhopisu: zaknihované cenné papiry; centralni evidenci o Dluhopisech vede
Centralni depozitar

3. Meéna Dluhopist: [KE/ EUR/USD]

4. Status Dluhopisu: [podtizené / nepodfizené]

5. Jmenovitd hodnota jednoho Hodnota jednoho dluhopisu: [[e] K¢/ [e] EUR / [e] USD]
Dluhopisu:

6. Celkova predpokladana hodnota [[®] KE/[®] EUR/ [®] USD]

Emise Dluhopisu:

7. Pravo Emitenta zvysit celkovou [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢l. 4.2.1.4 Emisnich
jmenovitou hodnotu emise podminek [s tim, Ze objem tohoto zvy$eni nepfekroc¢i 50 % / [e] %
Dluhopistl / podminky tohoto predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist] / ne]
zvyseni:

8. Pocet Dluhopist: [®]

9. ZpuUsob vydani Dluhopisl [Dluhopisy [budou / byly] vydény [jednorazové k Datu emise] /

Dluhopisy budou vydany jednordzové k Datu emise, avsak v
pripadé, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty emise DluhopisG k
Datu emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v
transich v pribéhu Emisni Ih(ty [resp. Dodatecné emisni lhaty] /
Dluhopisy budou vydavany v transich v pribéhu Emisni lhaty,
[resp. Dodatecné emisni |hity] / Dluhopisy budou vydavany
pribézné béhem Emisni lhaty, [resp. Dodate¢né emisni lhaty] /
[e]]

10. Nazev Dluhopisli [®]

11. Datum emise: [o]

12. Celkovy objem emise: [[®]1KE//[®]EUR/[®] USD]] / [[®] ks Dluhopist]

13. Lh{ta pro upisovani: [od [e] do [e]]

14. Emisni kurz Dluhopist k Datu [®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist
emise:

15. Emisni kurz Dluhopist po Datu [®] % / [Emisni kurz odpovida aktudlnim trznim
emise: podminkam Kde je to relevantni, bude k ¢astce

emisniho kurzu dale pfipocten odpovidajici alikvotni
vynos.]

16. Vynos: [pevny / variabilni]

17. Pevna urokova sazba Dluhopis(: [[®] % p.a. / stanovend zvlast pro jednotlivd Vynosova obdobi, a to

takto: [@] / nepoufZije se]

18. Jednd-li se o Dluhopisy s [pouZije se / nepouZije se]

variabilnim drokovym vynosem:

Referencni sazba:

[[PRIBOR] / [EURIBOR] / [SOFR]]
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Marze

[[®] % p.a. / stanovend zvlast pro jednotliva Vynosova obdobi, a to
takto: [e]]

Informace o minulé a budouci
vykonnosti Referencni sazby a
jeji volatilité a zda tyto
informace lze, nebo nelze ziskat
bezplatné:

(o]

Popis jakychkoli pripadd
naruseni trhu nebo naruseni
vyporadani, které ovliviuji
podkladovy nastroj, resp.
Referencni sazbu:

(o]

Pravidla pro upravy pro udalosti
tykajici se podkladového
nastroje, resp. Referencni sazby:

(o]

19.

Vyplata vynosu:

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné zpétné /
mésicné zpétné]

20.

Den vyplaty vynosu:

o]

21.

Den konecné splatnosti
Dluhopisu:

(o]

22.

Den ¢astecné splatnosti Dluhopisu:

Den ¢asteéné Casteéna
splatnosti splatka

Dluhopist

jednoho Dluhopisu

Celkova castka k
vyplaceni ve vztahu k
jednomu Dluhopisu

Urok z jmenovité
hodnoty jednoho
Dluhopisu

Zustatkova
jmenovita hodnota

23.

Rozhodny den pro vyplatu
vynosl

(o]

24.

Rozhodny den pro vyplatu
jmenovité hodnoty

[e/]

25.

Predcasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist z rozhodnuti
Emitenta:

[ano / ne]

26.

Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / Ihdty pro oznameni o
predcasném splaceni:

[® / nepoutije se]

27.

Administrator:

CYRRUS, a.s., ICO: 63907020, adresa Veveii 3163/111, Zaboviesky,
616 00 Brno

28.

Urcend provozovna:

[dle ¢l. 4.11.1 Emisnich podminek / o]

29.

Agent pro vypocty:

[neni jmenovan / e]

30.

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpUsobilosti emise Dluhopist
(rating):

[ano; emisi Dluhopis( byl pridélen nasledujici rating spolec¢nostmi
registrovanymi dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009 — [e] / nepouZije se (emisi Dluhopist nebyl pridélen
rating)]

31.

Spoleény zastupce Vlastnika
Dluhopisa:

[[®] / neni ustanoven]
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32. Interni schvaleni emise
Dluhopist:

Vydani emise Dluhopist schvalil [e] dne [e].

33. Zplsob a misto Upisu, predani a
Ghrady Dluhopist / udaje o
osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopist /
podminky nabidky:

Investofi budou moci Dluhopisy upsat/koupit na zdkladé smluvniho
ujednani mezi [Emitentem / [nebo] Administratorem] / [nebo]
Manazerem a pfislusnymi investory [v sidle Emitenta / [nebo]
Administratora / [nebo] ManaZera /v jednotlivych pobockach
Emitenta / v sidle nebo pobockdch Emitentem zvolenych financnich
zprostiedkovatell / [o]].

[Emitent / [@]] bude Dluhopisy aZ do [[®]] nabizet [tuzemskym /[a]
zahrani¢nim] [/ jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investorim, v ramci [primarniho / sekundarniho] trhu.]

Investofi budou oslovovani [Emitentem / [nebo] ManazZerem /
[nebo] Administratorem] / [nebo] pfipadné Emitentem zvolenym
finan¢nim zprostredkovatelem], a to zpravidla telefonicky, postou
nebo za pouziti prostfedkd komunikace na dalku), a budou [pozvani
k osobni schiizce, kde budou investorim predstaveny podminky
investice do Dluhopist / vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopist / [e]]. Rozhodne-li se investor investovat do Dluhopisd,
podepise pisemnou objednavku ke koupi Dluhopist. Objednavka
musi obsahovat alespon identifikaci investora, konkrétni Emisi
Dluhopist, pocet objednanych Dluhopis(, vysi investice, prohlaseni
o dafnovém domicilu, datum a podpis investora.

Obchod s investorem bude vyporadan [zaplacenim kupni ceny
Dluhopist na ucet Emitenta a zdpisem zaknihovanych Dluhopist na
majetkovy Ucet investora] / [@]]. Investor je povinen uhradit kupni
cenu Dluhopisl [ve Ihaté 5 dnl po podpisu objednavky ke koupi
Dluhopist / ve Ihté dohodnuté individudiné s kazdym investorem /
[e]]. Dluhopisy budou zapsany na majetkovy Ucet investora [ve
IhGté 30 dnl po zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist / ve lhaté
dohodnuté individualné s kazdym investorem / [e]].

Verejna nabidka bude probihat také zvefejnénim podminek nabidky,
véetné Zakladniho prospektu a Konecnych podminek, na webovych
strankach Emitenta www.r2pinvest.cz v sekci ,Pro investory”.

Dluhopisy budou vydany zdpisem na majetkovy ucet Emitenta ve
smyslu pfislusnych pravnich predpist].

[Dluhopisy budou upsany [jednim cinékolika vybranymi
upisovateli] / [syndikatem upisovatelt] na zdkladé [smluvniho
ujednani mezi Emitentem a jednotlivymi upisovateli] / [smlouvy o
upsani a koupi dluhopisli uzaviené mezi upisovateli a Emitentem] v
[@] / [sidle Emitenta]. ]

[Vydani Dluhopist zabezpecuje [®] / [Emitent sdm].]

34. Manazer

[[®] / neni ustanoven]

INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

Tato c¢ast Konecnych podminek obsahuje dopliiujici informace (déle jen ,,Dopliujici informace”), které jsou

jako soucast Prospektu vyZzadovany pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist.
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Doplnujici informace tvofi spolecné s Dopliikem dluhopisového programu Konecné podminky nabidky
Dluhopis(.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim
,hepouzije se”.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach ¢i jinde
v Zakladnim prospektu.

[Ddlezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiujicich informaci pro danou emisi Dluhopisd. Je-li
v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice tdaji, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajd.
Je-li v hranatych zdvorkdch zdrover uveden symbol ,,®“ jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol ,®“, budou
chybéjici udaje doplnény v pfislusnych Konecnych podminkdch.]

1. Lh(taverejné nabidky od [e] do [e]
Dluhopis(:
2. Cenavramciverejné nabidky: K datu emise bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [e] %

jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopis(, Po datu emise bude
cena stanovena Emitentem podle aktualnich trznich podminek.
PficemZ tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos.

3. Popis postupu pro objednavku [Emitent / [@]] bude Dluhopisy az do [e] nabizet [tuzemskym /[a]
Dluhopistl / minimalni a zahraniénim] [/ jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) /
maximalni ¢astky objednavky / kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym)]
krdceni objednavek Emitentem / investorlm, v ramci [primarniho / sekundérniho] trhu.]
ozndmeni pridélené ¢astky
investorim: Investofi budou oslovovani [Emitentem / [nebo] Manazerem / [nebo]

Administratorem] / [nebo] pfipadné Emitentem zvolenym finanénim
zprostiredkovatelem], a to zpravidla telefonicky, postou nebo za
pouziti prostfedk komunikace na dalku), a budou [pozvani k osobni
schizce, kde budou investorlim predstaveny podminky investice do
Dluhopistl / vyzvani k podéni objednavky ke koupi Dluhopisti / [e]].
Rozhodne-li se investor investovat do Dluhopisl, podepiSe pisemnou
objednavku ke koupi Dluhopist. Objednavka musi obsahovat alespori
identifikaci investora, konkrétni Emisi Dluhopist, pocet objednanych
Dluhopisd, vysi investice, prohlaseni o dariovém domicilu, datum a
podpis investora.

Emitent bude od investor( v ramci objednavky Dluhopis(i poZadovat
[predlozZeni priikazu totoZnosti a odevzdani pisemné objednavky
dluhopist / [e]].

Obchod s investorem bude vypofadan [zaplacenim kupni ceny
Dluhopist na Ucet Emitenta a zapisem zaknihovanych Dluhopist na
majetkovy Ucet investora / [@]]. Investor je povinen uhradit kupni
cenu Dluhopist [ve Ih(té 5 dnl po podpisu objednavky ke koupi
Dluhopist / ve Ih(té dohodnuté individuédlné s kazdym investorem /
[e]]. Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet investora [ve Ih(té
30 dnl po zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist / ve Ih(té dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou bude jednotlivy
investor opravnén koupit, bude ¢init [[®] K¢/ [@] jind ména].
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti poZadovany
jednotlivym investorem v objednavce je omezen celkovym objemem
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nabizenych Dluhopis(.

[Emitent je opravnén objem upsanych Dluhopist investory dle svého
vyhradniho uvaZeni kratit. V pfipadé kraceni objemu Dluhopist vrati
Emitent dotéenym investordm ptipadny preplatek zpét bez
zbytecného prodleni na Ucet investora uvedeny ve smlouvé o Upisu
Dluhopist, nebude-li s investorem sjednano jinak / [e]].

Konecnd jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o prijeti nabidky, které bude [e]
zasilat jednotlivym investorim (poStou nebo za pouZiti prostfedkd
komunikace na dalku).]

[Obchodovani s Dluhopisy prfed ozndmenim konec¢né jmenovité
hodnoty Dluhopist pridélené jednotlivému investorovi [je / neni]
umoznéno.

emise Dluhopis(:

4. Udaje o osobach, které [e / nepoutije se]
vystupuji jako platebni a
depozitni zastupci:

5. Udaje o osobach, které se [e / nepoutije se]

zavazaly k Upisu, a data uzavreni
smlouvy o upsani:

6. Udaj, zda maze obchodovéni [e / nepoufije se]

zacit pred vydanim Dluhopist:

7. Uvefejnéni vysledki nabidky: [Vysledky nabidky budou uverejnény bez zbytec¢ného odkladu po
jejim ukonéeni, nejpozdéji dne [®], na webové strance
www.r2pinvest.cz v sekci ,Pro investory”] / [NepouZije se.]

8. Metoda a Ihita pro splaceni [e]/

DluhopisU; ptipsani Dluhopist [Investor je povinen uhradit kupni cenu Dluhopist ve [h(té [5 (péti)

na ucet investora: dnd po podpisu objednavky ke koupi Dluhopist] / [dohodnuté
individualné s kazdym investorem]. Dluhopisy budou zapsany na
majetkovy Ucet investora ve lhaté [30 (tficeti) dnl po zaplaceni
emisniho kurzu Dluhopist] / dohodnuté individudIné s kazdym
investorem.]

3. Zéj’em. , fyZiCkarj a L. [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob

pravr?leych,osob zucastnénych zGcéastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi Ci
v Emisi/nabidce: nabidce zajem, vCetné stfetu zajm{, ktery by byl pro takovou Emisi
¢i nabidku Dluhopist podstatny.] / [e]
[[®] plsobi téZ v pozici [Administratora a Agenta pro vypocty]. [e]]
[[®] plsobi téZ v pozici [ManaZera]. [e]]
10. Dlvody nabidky a pouZiti vynosu [Davodem nabidky Dluhopist je [e].] /[Didvodem nabidky Dluhopist je

investice do [e], jejiz celkovd oCekdvana vyse Cini [®]. V pfipadé, Ze na
tento projekt Emitent neziska prodejem Dluhopist, zdroje doplni

z prodeje investi¢nich akcii.] /[Emitent k datu Emise Dluhopisi nema
rozjednany konkrétni projekty, do kterych bude investovat prostredky
ziskané emisi Dluhopis(l, nicméné tyto prostfedky budou Emitentem
vyuZity vyhradné na ucely uvedené v kapitole 6.7.3.. Prostfedky

z emisi dluhopisli nebudou pouZity za Ucelem pGjcovani prostfedkd
spolecnostem poskytujicim spotrebitelské uvéry ¢i jakékoli jiné
¢innosti, které by vedly k poruseni zdkona o bankach. ]/ [e]

[Ndklady Emitenta na Emisi Dluhopisl Cinily cca [e] K¢].
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Vynos Emise Dluhopisli pro Emitenta po ocisténi o naklady (pfi vydani
celé predpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise) bude Cinit cca
[@] KE.

11.

Naklady a dané uctované
investorovi:

[Emitentem nebudou investorovi Uc¢tovany zadné poplatky.] /
[Kazdy investor, ktery upiSe Ci koupi Dluhopisy u [e], bude [e]
hradit bézné poplatky spojené s nabytim Dluhopist dle
aktudlniho sazebniku [e] k datu obchodu dostupného na [e].
Investorim muzZe byt uctovan poplatek ¢i poplatky obchodnika s
cennymi papiry (napf. za vedeni ¢i otevieni Uctu, podani pokynu
ke koupi ¢i prodeji Dluhopis). Vyse tohoto poplatku ¢i téchto
poplatk( zavisi na pfislusném obchodnikovi s cennymi papiry. S
vyjimkou vyse uvedeného Emitent sdm nebude investoriim
Uctovat zadné naklady].

Kazdy investor bude hradit dané spojené s nabytim Dluhopist dle
Gcinnych rozhodnych pravnich predpist k datu obchodu.

12.

Koordinatofti nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:

[nepouzije se; vydani Dluhopisl zajistuje sdm Emitent / @]

13.

Umisténi Emise prostfednictvim
jiného subjektu na zakladée
pevného Ci bez pevného zavazku
nebo na zédkladé nezdvaznych
ujednani / uzavfeni dohody o
upsani Emise a podstatné znaky
dohody véetné kvot / celkova
Castka provize za upsani a
provize za umisténi:

[e / nepoutije se]

14.

Seznam a identifikace (totoZnost
—nazev a adresa, LEI) financnich
zprostfedkovateld, ktefi maji
povoleni pouzit prospekt
Dluhopist pfi nasledné nabidce
¢i konecném umisténi
Dluhopist:

[® / nepoufije se]

15.

Nabidkové obdobi, v némz
mohou povéreni finan¢ni
zprostfedkovatelé provést
pozdéjsi dalsi prodej nebo
konecéné umisténi Dluhopisu:

[e]

16.

DalSi podminky souhlasu:

[® / nepoufije se]

17.

Prijeti Dluhopisl na prislusny
regulovany trh, popfr.
mnohostranny obchodni
systém, na trh tfeti zemé, na trh
pro rdst malych a stfednich
podnika:

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepoZadala o
prijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych
papir@ ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani v mnohostranném
obchodnim systému ani na trhu treti zemé ¢i na trhu pro rist malych a
stfednich podnika.

18.

Zprostredkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

[® / Zddna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostfedkovatel pfi
sekundarnim obchodovani (market maker).]

19.

Poradci:

Pravni poradce Emitenta: [® / nepoufZije se]

20.

Informace od tfetich stran
uvedené v Konecnych
podminkach / zdroj informaci

[nepouZije se] / [Nékteré informace uvedené v Koneénych
podminkdach pochazeji od tretich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je
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schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou treti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvali kterym by reprodukované
informace byly nepresné nebo zavadeéjici. Emitent vSak neodpovida za
nespravnost informaci od tretich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pfivynaloZeni vySe uvedené péce zjistit.
[doplnit zdroj informaci]

21. Informace uverejiované
Emitentem po Datu emise:

[e / nepoutije se]
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Zakladni informace o Emitentovi

Obchodni jméno (firma) — pravni a
obchodni nazev:

R2p invest SICAV, a.s.

Misto registrace, registracni Cislo, LEI:

Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze
pod spis. zn.: B 23674, ICO 07315899, LEI: 3157004HYTTFHF5HF741.

Vznik Emitenta:

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 25.7.2018.

Doba trvani:

Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou.

Datum a zpUsob zaloZeni,
zakladatelska listina:

Emitent byl zaloZen pfijetim stanov Emitenta ze dne 25.7.2018 k témuz
dni.

Pravni forma Emitenta:

Fond kvalifikovanych investorl dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Obhospodarovani Emitenta:

Emitent je jako nesamospravny investi¢ni fond plné obhospodafovan
investicni spolecnosti, kterd realizuje veskeré cinnosti fondu svymi
pracovniky.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je investi¢ni spole¢nosti
obhospodarujici Emitenta spole¢nost AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IO 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11040 (dale jen ,,AVANT"), kterd ke dni vyhotoveni
tohoto Zdakladniho prospektu vykonava funkci statutarniho organu
Emitenta, obhospodarovatele a administratora Emitenta.

Pravni rad, podle kterého byl Emitent
zaloZen:

Emitent byl zaloZen a existuje podle pravnich predpist Ceské republiky.

Sidlo a zemé sidla:

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika.

Rozhodné pravo

Pravo Ceské republiky.

Adresa a telefonni ¢islo sidla Emitenta
(hlavni provozovna Emitenta je shodna
s jeho sidlem):

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

420 267 997 795

Zakladni kapital:

2020094 876 KC (k datu Prospektu), z toho neinvesti¢ni fondovy
kapital: 77 849 K¢ a Investiéni fondovy kapital:2 020 172 752 K¢.
Neinvesti¢ni fondovy kapital je fondovy kapital pfifaditelny drZiteldm
zakladatelskych akcii ve vysi stanovené dle Mezinarodnich standardid
ucetniho vykaznictvi (IFRS) v redIlné hodnoté k poslednimu dni Gcetniho
obdobi.

Zapisovany zakladni kapital cini 100.000 KE. Vyse zapisovaného
zakladniho kapitalu odpovida ¢astce vloZzené Upisem Zakladatelskych
akcii. Zapisovany zakladni kapital je tak tvoren Zakladatelskymi akciemi
v podobé 100.000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté kazdé akcie ve vysi 1 (jedné) K¢. Zakladatelské akcie
nejsou prevoditelné bez omezeni. Administrator vede evidenci
vlastnik(l zakladatelskych akcii v seznamu Akcionar(. Zakladatelské
akcie jsou prevoditelné rubopisem, v némzZ se uvede jednoznacna
identifikace nabyvatele, a smlouvou k okamiZiku jejich predani. K
ucinnosti prevodu zakladatelské akcie vici Fondu se vyZaduje oznameni
zmény osoby akcionare Administratorovi a predloZeni akcie na jméno
Administratorovi. Pfevody podléhaji souhlasu predstavenstva a dalSim
podminkam, které jsou uvedeny ve Stanovach (kapitola 10; ustanoveni
10.1 - 10.9). Zapisovany zakladni kapital byl v pIné vysi splacen.
Emitent ddle jako akciovd spolecnost s proménnym zdkladnim
kapitalem vydava rovnéz Investic¢ni akcie. S Investicnimi akciemi je
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spojeno pravo vlastnika téchto akcii podilet se na zisku Emitenta
dosazeného Investi¢ni Cinnosti Emitenta (Investi¢ni fondovy kapital,
ktery pfipada na Investi¢ni akcie).

Predmeét Cinnosti:

Pfedmétem podnikdni spole¢nosti je Cinnost fondu kvalifikovanych
investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni.

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti Emitenta je a nadale bude kolektivni
investovani penéznich prostfedkl vloZzenych kvalifikovanymi investory.
V prabéhu posledniho auditovaného ucetniho obdobi i v pribéhu
probihajiciho Gcetniho obdobi Emitent vykondval béZznou cinnost
v souladu se svym statutem, kam patti investovani zejména do akcii,
podill ¢i jinych Gcasti v ¢eskych a zahranicnich kapitalovych obchodnich
spolecnostech a poskytovani uvérd, zapujcek, priplatki mimo zakladni
kapitdl ¢i jina obdobna plnéni témto obchodnim spole¢nostem, a to za
ucelem koupé a prodeje zajisténych Ci nezajiSténych pohledavek ze
strany téchto obchodnich spolec¢nosti (jako kupujicich). Emitent smi
nabyvat jen aktiva, u kterych lze predpokladat zisk. Emitent nesmi
prijimat zavazky a obdobna smluvni ujednani, ktera nejsou reciprocné
vyvazena odpovidajici protihodnotou (napf. snizenim nabyvaci ceny
aktiv).

Prdvni pfedpisy, kterymi se Emitent
fidi a hlavni pravni predpisy, na
zakladé kterych Emitent vykonava
svou ¢innost:

Emitent byl zaloZen v souladu s pravem Ceské republiky. Emitent je
akciovou spolecnosti ve smyslu § 243 a nasl. ZOK.

Emitent provozuje svou c¢innost podle pravnich predpisd Ceské
republiky a pfimo pouZitelnych pfedpist Evropské unie, zejména pak
podle:

(i)  zISIF;

(i) nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a
o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpis(;
(i) ZOK;

(iv) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,ZPKT“);

(v) zdkona €. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale jen ,0Z);

(vi) Zakona o dluhopisech;

o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen , VoBUP“);

(viii) Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,,ZoA”);

(ix) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne
19. prosince 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani cinnosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a
dohled, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,AIFMR").
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Emitent upozornuje, Ze informace na uvedenych webovych strankach
Webova stranka: nejsou soucasti tohoto Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto
informace do Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu (Kapitola
10 Zakladniho prospektu).

6.2  Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen za Uc¢elem sdruzovani majetku investorl a jejich nasledné zhodnoceni. Proto byl Emitent
zakladan jako SICAV — akciova spolecnost s proménlivym kapitalem. CozZ je pravni forma umoznujici efektivni
formu spravy prostfedkd od vétSiho mnoZstvi investor(. Investi¢ni strategie fondu spociva v investovani
zejména do akcii, podil( ¢i jinych Uclasti v Ceskych a zahranicnich kapitalovych obchodnich spoleénostech a
spolecnostem, a to za ucelem koupé a prodeje zajisténych Ci nezajisténych pohledavek ze strany téchto
obchodnich spolecnosti (jako kupujicich). Vynosy z investic fondu tak budou pfedstavovat zejména pfijem
z podild na zisku téchto obchodnich spolecnosti a urokl z poskytnutych dvérl ¢i jinych obdobnych plnéni
obchodnim spolecnostem. Soudasti strategie je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do rliznych
majetkovych hodnot, které nejsou majetkové i personalné propojeny s fondem.

Stanovenou strategii bude Emitent konkrétné napliovat prostfednictvim spole¢nosti ve Skupiné zejména
nakupem pohledavkovych portfolii, skladajicich se vétsSinou z pohledavek po splatnosti, a jejich nasledného
vymahani. Vzhledem k problémdm s Uhradou pohledavek budou tyto pohledavky nakupovany za zlomek jejich
nomindlni hodnoty. Zisk Emitenta bude vychazet z vyplaty vymoZenych pohledavek, kterou Emitent ocekava
oproti nakupni cené vyssi.

Fond je vynosovym investi¢nim zafizenim, to znamena, Ze zpravidla vyuziva zisk anebo jeho podstatnou Cast
k vyplaté protiplnéni za odkupy, vykupy nebo odprodeje vybranych druhd investi¢nich akcii vydanych fondem
a zbyvajici ¢ast zisku je dale reinvestovana v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Fond smi nabyvat jen aktiva, pfipadné dluhy, u kterych Ize predpokladat zisk. Fond nesmi pfijimat zavazky a
obdobna smluvni ujednani, kterd nejsou reciprocné vyvazend odpovidajici protihodnotou (napf. snizenim
nabyvaci ceny aktiv). Majetek fondu Ize za icelem dosaZeni investicich cilG investovat do nésledujicich druht
majetkovych hodnot:

e Ucasti v obchodnich spole¢nostech,

e Investicnich cennych papir(,

e Cennych papirl vydanych investi¢nich fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
e Pohleddavek na vyplatu penéznich prostredki z uctu,

e Poskytovani Uvérl a zapljcek,

e Jinych doplnjkovych aktiv s pfedpokladanym nastandardnim vynosem a rizikem v ramci Evroské
unie jako jsou nemovitosti, majetkova prava k nemovitostem, ochranné znamky, movité véci,
ostatni derivaty mimo financ¢nich derivatl podle ZISIF, pohledavky nespadajic do aktiv vyse
zminéného, ocenitelna prava a prdva spojena s aktivy uvedenymi vyse.

Majetkové hodnoty ve vyctu vyse tvofi vidy vice nez 90 % hodnoty majektu fondu.

Emitent byl do seznamu investi¢nich fond@ s pravni osobnosti CNB zapsan dne 29.06.2018 a dne 25.07.2018
byl jako spolecnost zapsan do obchodniho rejstfiku. Administratorem a obhospodarovatelem je Avant
investi¢ni spolecnost, a.s.

V pribéhu prvniho tUcetniho obdobi od 25. 7. 2018 do 31. 12. 2018 realizoval Emitent ¢innosti nutné k zahajeni
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naplfiovani investi¢ni strategie a nasledné zacal Emitent realizovat investi¢ni strategii v souladu se svym
statutem. Emitent investuje pfimo ¢i nepfimo do pohledavek, a to predevsim skrz spolecnosti jez, budto
provozuji call centra k vymahani pohledavek, anebo pfimo nakupuji pohledavkova portfolia, ktera jsou
nasledné vymahana. Dcefiné spolecnosti Emitenta se zamérovaly jak na nakup portfolii pohledavek a nasledny
vynos z nich, tak také na spravovani pohleddvek pro jiné subjekty na mandatnim principu. Dale se zamérovaly
na poskytovani nebankovnich pljéek. Geograficky se Emitent postupné planovaly rozsifit napfi¢ svétem.
Emitent ve sledovaném obdobi investoval zejména do nakupu majetkovych tcasti a poskytovani Uvérd. V roce
2018 byly Emitentem emitovany pouze zakladatelské a vykonnostni investi¢ni akcie. Vlastni kapitdl Emitenta
presahoval 123 milionl korun éeskych a celkova aktiva presahovala 136, z toho 133 miliond byly majetkové
Ucasti a 2,5 miliond predstavovaly poskytnuté Gvéry tehdejsi dcefiné spoleénosti OO0 MKK , Vyruchai Dengi”.

V pribéhu druhého tGéetniho obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 pokradoval Emitent v investi¢ni ¢innosti vyse
popsané a zintenzivnil svoji propagaci smérem k potencidlnim investordm. Za rok 2019 vlastni kapital

Emitentapresahoval 158 miliond korun ceskych a aktiva presahovala hodnotu 176 miliond korun ceskych,
z toho 143 milion( byly majetkové ucasti a 14,5 milion0 poskytnuté Uvéry.

V pribéhu treti ucetniho obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 rozsifil Emitentsvoji plsobnost o financovani
nakupu automobil. Pandemie COVID neméla materialni dopady na vynos Emitenta. Emitent tak dosahl svoji
strategie formou pfimych i nepfimych investic do Uvérd a pohledavek, a to zejména na Gzemi Stfedni Evropy,
Vychodni Evropy, Asie a Severni Ameriky. Emitent tak naplnil svoje vynosové cile, a to predevsim vynosy z
poskytnutych uvérd, pfijatych dividend z dcefinych spolecnosti. Emitentovi mezirocné vyznamné rostla
hodnota vlastniho kapitalu na 498 milion( korun ¢eskych a aktiva presahla 524 milion( korun ceskych, z ¢ehoz
303 miliond predstavovali vyznamné majetkové Gcasti a 191 poskytnuté Uvéry, zbytek predstavovali ocenénim
nevyznamné majetkové Ucasti a penézni prostredky Ci jejich ekvivalenty.

V pribéhu ctvrtého ucetniho obdobi od 1. 1. 2021 prodlouZil Emitent Ucetni obdobi az k 31.3.2022 a to
z dlvodu sladéni auditnich praci dcefinych spole¢nosti a Emitent, aby vSechny spole¢nosti ve skupiné zvladly

bezpecné dostat svym zdvazkiim s ohledem na vykaznictvi a reporting mistnim reguldtoriim. Toto Ucetni obdobi
tak mélo 15 mésicl, nasledujici icetni obdobi maji 12 mésicl s prvni dnem ucetniho obdobi 1.4. Cile Emitenta
se dafilo v pribéhu Ucetniho obdobi plnit ndkupem majetkovych UGcasti v kapitdlovych obchodnich
spolecnostech, které v teritoriu Evropy, Asie a Severni Ameriky poskytuji Uvéry, zaptjcky a spravuji ¢i nakupuji
pohledavky. Emitentv pribéhu roku ziskal dalsi dcefiné spolecnosti napfi¢ kontinenty. Témto dcefinym
spolecnostem dale poskytuje Gvéry slouZici k naplfiovani investi¢ni strategie Emitenta, respektive jeho dcer.
Emitent zaroven prodal ruské dcefiné spolecnosti véetné jim poskytnutych Gvérl. Celkovy objem prodanych
majetkovych ucasti od roku 2021 je v Ucetni hodnoté 296 mil CZK. Emitent tak dosahuje svoji strategie formou
primych i nepfimych investic do Uvérl a pohledavek, a to zejména na Gzemi Stfedni Evropy, Vychodni Evropy,
Stredomori, Vychodni Asie a Severni Ameriky.

Dopad valky na Ukrajiné na investi¢ni ¢innost Emitenta byl vyznamny, a to pfedevsim s ohledem na aktiva
drZena v Rusku. Emitentv Rusku drzel tfi dcefiné spole¢nosti: 000 MKK ,,M.B.A. Finance”, 000 MKK ,Vyruchai
Dengi“ a 000 MKK ,Fairdip Finance”. Dalsi velkou ¢ast aktiv Emitenta predstavovaly uvéry poskytnuté do
téchto dcefinych spolec¢nosti. Emitent tedy zhodnotil rizika ve vztahu k vynosu téchto aktiv a rozhodl se exitovat
ze svych investic, jelikoZz riziko narostlo do té miry, Ze nebylo dostatecné vyvazeno ocekavanymi
nadprimérnymi vynosy. Emitent tedy prodal jak Gvéry, tak samotné dcefiné spole¢nosti. Tim Emitent prestal
pfimo ¢i nepfimo investovat do poskytovani nebankovnich pujcek, jelikoZ ty byly poskytovany pouze v Rusku.
Emitentovi se podarilo prodat tato aktiva za stejné nebo dokonce vyssi nez ucetni hodnoty aktiv k lednu.
Emitent tak nerealizoval témito operacemi zadnou ztratu. Aby Emitent ddle alokoval ziskany kapital a nahradil
tak prodané expozice v Rusku, nakoupil spole¢nosti z Ceské, Slovenské republiky a z Indie.

Emitentpo vySe popsanych udalostech vlastnil nasledujici spole¢nosti:
e M.B.A. Finance, s.r.o., ICO: 27407209: 100% podil, Ceska republika;
e M.B.A. Financie, s.r.0., ICO: 36 754 404: 100% podil, Slovenska republika;
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e M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD, A-6, 2nd Floor, Sector 16 Gautam Buddha Nagar Uttar Pradesh
201301 49 % podil a 26,63 % call opce, Indie;

e r2pinvest pte. Itd., 10 Anson road #21-07, International Plaza, Singapore (079903), ICO: 201824206H
60 % podil, Singapour;

e TA MERI Group, a.s., I€0: 05305292: 100% podil, Ceska republika;

e TA MERI Finance, pvt. Ltd. 3 Marathonos, Mali House, 8011 Paphos, Kypr, ID HE 397049, 70% podil,
Kypr;

e r2p LA&CS, a.s., ICO: 09469397: 100% podil, Ceska republika

I rok 2021 byl pro Emitenta rekordnim, kdyZ dosahl na hodnotu vlastniho kapitadlu 917 milionG korun ¢eskych a
aktiv v hodnoté 1,138 miliardy korun ¢eskych, z toho 335 milion( predstavovali majetkové Géasti a 722 milion(
uvéry do téchto majetkovych Ucasti, ostatni aktiva predstavovali pohledavky z prodeje, hodnotou nevyznamna
majetkové Ucasti, Uvéry a penézni prostiedky Ci jejich ekvivalenty.

V pribéh patého ucetniho obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023 byl vliv valky na Ukrajiné na investi¢ni ¢innost
Emitenta bezprostiedni. Emitenta neprovadél zadné investice do Ruska ani Ukrajiny. Z historickych investic,
provedenych v minulém Gcetnim obdobi, zlistdva Emitentovi expozice vici spole¢nostem v Kazachstanu,
konkrétné spolecnosti Route to Peak Ltd. v hodnoté 13,128 milioni EUR a MBA Kazachstan v hodnoté 7,336
milidn0 EUR (ke dni prospektu), ktera tyto spolecnosti fadné splaci. Emitent dale udrZoval vysokou geografickou
diverzifikaci, jak doklada nasledujici prehled ptrimo ¢i nepfimo vlastnénych spolecnosti.

Emitent vlastnipfimo ¢i nepfimo nasledujici spolecnosti:

e M.B.A. Finance s.r.o., ICO: 27407209: 100% podil, Ceska republika;

e r2pinvest pte. Itd., 10 Anson road #21-07, International Plaza, Singapore (079903), ICO: 201824206H:
60 % podil, Singapur

e M.B.A. Financie s.r.o., ICO: 36 754 404: 100% podil, Slovenska republika;

e M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD, A-6, 2nd Floor, Sector 16 Gautam Buddha Nagar Uttar
Pradesh201301: 75,63 % podil (49 % + 26,63 %); podil 26,63 % mliZze Emitent ziskat prostfednictvim
call opce ve vysi 1 K¢, uplatnitelna do 31. 12. 2024), Indie;

e TA MERI Group a.s., ICO: 05305292: 100% podil, Ceska republika;

e M.B.A. Invest SK s.r.0., ICO: 54 652 456: 70% podil, Slovenska republika;

e TA MERI Finance, pvt. Ltd. 3 Marathonos, Mali House, 8011 Paphos, Kypr, ID HE 397049, 70% podil,
Kypr;

e r2pLA&CSa.s., ICO: 09469397: 100% podil, Ceska republika;

e M.B.A. Capital s.r.o., ICO: 08929033: 100% podil, Ceskd republika;

e r2p Bohemia s.r.o., 1CO: 28171659: 100% podil, Ceska republika;MBA CONSULT SR d.o.o., ICO:
21755630, - nepfimy podil 60 %, Srbsko;

e MBA Holdings LLC, ID: 111371682, 5801 Castlwellan dr, VA, 22315-0000, - nepfimy podil 70 %, USA;

e MBA Consult USLLC, ID: 11371684, 5801, Castlwellan dr, VA, 22315-0000, - nepfimy podil 70 %, USA;

e MBA Debt Collection Services S. de R.L., No. N/A, se sidlem C. Tlacoquemecatl 41 Int. 6-B, Col. Del
Valle, Benito Juarez, 03200 Ciudad de México, - nepfimy podil 100 %, Mexiko;

e MBA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA, ID No.: 44.115.161/0001-04, se sidlem Avenida Das Nacoes
Unidas, 13797 Conj 12 Ill, Vila Gertrudes, Sao Paulo SP, 04794-000, nepfimy podil 100 %, Brazilie;

M.B.A. Consulting SK s.r.o., ICO: 35 937 718: neptimy 95% podil miiZze Emitent ziskat prostfednictvim call opce
ve vysi 1 EUR (uplatnitelna do 31. 12. 2025), Slovenska republika.l rok 2022, jakoZto posledni ukonéené ucetni
obdobi, byl rekordnim, co se tyka objemu majetku Emitenta. Vlastni kapital presahl hodnotu 1,585 miliardy
korun ceskych a aktiva presahujici hodnotu 1,689 miliard korun ceskych. Z toho 512 milion korun ¢eskych
predstavovaly majetkové Gcéasti a 826 miliond korun ¢eskych Uvéry do téchto majetkovych Gcasti. Ostatni aktiva
predstavuji Uvéry mimo dcefiné spolecnosti, ostatni pohledavky, aktiva plynouci z dpisu do té doby
nevyemitovanych investi¢nich akcii, objemem nevyznamnd aktiva a penéini prostredky Ci jejich ekvivalenty.
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Od prvni emise danych investi¢nich akcii Emitenta az po rozhodny den posledniho ucetniho obdobi (31.3.2023)
dosahly dvé objemem nejvyznamnéjsi investicni akcie Emitenta nasledujicich zhodnoceni:

VIA za 4,4 roku zhodnoceni o0 200%
PIA-CZK za 3,6 roku zhodnoceni o 35%

Vroce 2023 zaradil Emitent do svého majetku v ramci vstupu na srbsky trh a otevieni srbské pobocky
spole¢nost MBA CONSULT SR d.o.o. V mezitimni zavérce k 31.12.2023 je jiz hodnota této firmy v majetku Fondu
promitnuta. Skupina je k Datu prospektu ve fazi ziskavani zadosti o licenci na tzv. externalizaci pro prdci
s bankovnim B2C sektorem v Srbsku.

6.3  Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravil a vyhotovil a za Udaje v ném uvedené, véetné Udaja uvedenych v popisu
Dluhopisli, je odpovédny Emitent, ktery jako osoba odpovédnd za Zakladni prospekt, véetné udaju
uvedenych v popisu Dluhopistl, prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Zakladnim
prospektu, véetné udajl uvedenych v popisu Dluhopisl, v souladu se skutec¢nosti a Ze v ném nebyly zamléeny
Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 30.4.2024

zar2p invest SICAV, a.s.

zastupuijici pfi vykonu funkce spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4, zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost,
a.s., a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4.

6.4  Oprdvnéni auditori

Emitent sestavil auditovanou individudlni (nekonsolidovanou) fadnou ucetni zavérku za obdobi od 1.1.2021 a?Z
31.3.2022 a fadnou ucetni zavérku za obdobi od 1.4.2022 do 31.3.2023 (dle kontextu samostatné i spole¢né
déle jen ,Uéetni zavérky” a ,Obdobi sestaveni UZ“).

Ucetni zavérky Emitenta byly sestaveny v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolec¢né pouze IFRS) vydanymi
Radou pro Mezinarodni Géetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Emitent se rozhodl v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zakona €. 563/1991 Sb. ZOU k sestaveni svych
Ucetnich zavérek pouzit IFRS. O pouZiti mezindrodnich ucéetnich standardl pro Gctovani a sestaveni ucetni
zavérky rozhodla valnd hromada v souladu s § 19a odst. 8 zdkona €. 563/1991 S., o Ucetnictvi dne 8.8.2022.
Podle §23a), odst. 2 vedeni Ucetni jednotky rozhodlo, Ze Emitent ma obecné povinnost konsolidovat (jedna se
o stfedni nebo velkou skupinu podle §1c) ZOU) a v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky rozhodlo o pouziti
IFRS pfi jejim sestaveni. V souladu s §19a), odst. 8 ZOU - protoZe Emitentbude sestavovat konsolidovanou UZ
podle IFRS (viz bod 1), rozhodl nejvyssi orgdn Emitenta (valna hromada) o pouziti IFRS i pfi sestaveni individualni
UZ k uvedenému rozvahovému dni (tj. 31.3.2022).

Ucetni zavérky byly ovéfeny auditorem Emitenta — spole¢nosti EURO-Trend Audit, a.s., se sidlem a obchodni
adresou Senovazné ndm. 978/23, 110 00 Nové Mésto, ¢islo opravnéni Komory auditorti Ceské republiky 317.
Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Ing. Petr Rynes, obchodni adresou Senovaziné nam. 978/23,
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11000 Praha 1 - Nové Mésto, opravnéni KACR: 1299 (déle jen ,Auditor”) — s vyrokem ,bez vyhrad“.
Vyrok auditora:

»,Podle naSeho nazoru Ucetni zadvérka podava vérny a poctivy obraz financni situace spole¢nosti r2p invest SICAV,
a.s. k31.3.2023 a finanéni vykonnosti a penéznich tokl za rok koncici 31.3.2023 v souladu s mezindrodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. “

Ugetni zdvérka za obdobi od 1.1.2021 a? 31.3.2022 obsahuje nasledujici zdiiraznéni skuteénosti:

»,Upozorfiujeme na bod 4. Vyznamné ucetni odhady a Usudky a na bod 12. Vyznamné udalosti po datu ucetni
zavérky prilohy ucetni zavérky, ve kterych vedeni Ucetni jednotky upozoriiuje na dopad vojenského konfliktu
mezi Ruskou federaci a Ukrajinou na predpoklad nepfretrzitého trvani ucetni jednotky. U&etni jednotka v
souvislosti s vojenskym Utokem Ruské federace na Ukrajinu provedla identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v
této souvislosti Celit a jejich vliv na pfedpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky. Vedeni ucetni jednotky
vyhodnotilo, zZe valecny konflikt na Ukrajiné by mohl mit negativni vliv zejména na hodnotu aktiv drzenych v
Ruské federaci.”

6.5  Vybrané finanéni udaje

Tuto &ast je potfeba &ist spoleéné s Ucetni zavérkou sestavenou za Obdobi sestaveni Uz, tj. za obdobi od
1.4.2022 do 31.3.2023 a od 1.1.2021 do 31.3.2022. Vykazy jsou soucasti vyrocni zpravy Emitenta za uvedena
obdobi a jsou zahrnuty do tohoto Zakladniho prospektu jako jeho nedilna soucast formou odkazu (Kapitola 10
Zakladniho prospektu). Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Géetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolecné pouze
IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

Soucasti tohoto Zakladniho prospektu je také neovérena mezitimni ucetni zavérka za obdobi od 1.4.2023 do
31.12.2023.

Data z ovérené UZ 1.4.2022 do 31.3.2023 a od 1.1.2021 do 31.3.2022

Rozvaha

tis. K¢ 31.3.2023 31.3.2022
AKTIVA - neinvesticni

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 660 78
Aktiva neinvesti¢ni celkem 660 78
AKTIVA - investi¢ni

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 8 706 7579
Financ¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 1679678 1075674
Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva 16 194 16 619
Poskytnuté pajcky 1130982 722 535
Majetkové ucasti 532 502 336 520
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 669 55011
Obchodni pohledavky 2 6
Ostatni pohledavky 667 55 005
Aktiva investi¢ni celkem 1689 053 1138264
Aktiva celkem 1689713 1138 342
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VLASTNIi KAPITAL - neinvesti¢ni

Vlastni kapital 78 78
Zakladni kapital 100 100
Nerozdélené vysledky minulych let -22 -22
Zavazky 582 -
Jiné zavazky 582 -
Vlastni kapital neinvesti¢ni celkem 660 78
ZAVAZKY- investi€ni

Financni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 56 668 29 207
Prijaté pujcky 56 668 29 207
Zavazky (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele 46 431 191 484
investicnich akcif)

Obchodni zavazky a jiné zavazky 15720 5807
Zavazky z upsani investicnich akcii 28781 185375
Zavazek z dané z ptijmu 1930 302
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif 1585 954 917 573
Zavazky investicni celkem 1689 053 1138 264
Pasiva celkem 1689 713 1138 342

Vykaz zisk( a ztrat

tis. K¢ 4/2022-3/2023 | 1/2021-3/2022
Vynosy

Cisté zmény realné hodnoty finanénich nastrojd 328939 152 140
do zisku nebo ztraty

Vynosy z poplatk( a provizi 2246 2290
Celkovy Cisty zisk 331185 154 430
Naklady

Poplatky depozitafi -726 -908
Obhospodarovani a administrace -6 169 -5 890
Naklady na poplatky a provize -21 213 -15381
Naklady na audit -338 -282
Ostatni spravni naklady -1292 -579
Provozni naklady celkem -29 738 -23 040
Zisk/ztrata pred vyplatou drzitelGm investi¢nich akcii 301 447 131390
Vyplaty drziteldm investi¢nich akcii -6 852 -5 085
Zisk (ztrata) pred zdanénim 294 595 126 305
Dan z prijm0 -2 652 -300
Zisk (ztrata) z vysledku hospodareni po zdanéni 291 943 126 005
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tis. K¢

4/2022-3/2023

1/2021-3/2022

Penéini toky z provozni Cinnosti

Vydaje na pofizeni majetkovych ucasti -8620 -
Vydaje na potizeni akcii neurcenych k obchodovani - -12 766
Prijmy z prodeje akcii neuréenych k obchodovani 5000* -
Vydaje na poskytnuti tvér( -271 291 -363 205
Splatky poskytnutych uvérd 13433 53199
Zaplacené uroky z poskytnutych tvérd 43 073 29924
Zaplacené provozni naklady -27 003 -20939
Pfijmy z obchodnich vztah 35 4
Zaplacené dané z prijm -1024 -
Cisté penéini toky z provozni innosti -246 397 -313 783
PenézZni toky z finanéni ¢innosti

Prijmy z Upisu investi¢nich akcif 246 544 279 397
Vyplata drzitelGm investi¢nich akcii véetné souvisejici srazkové dané -10 393 -4231
Prijmy z prijatych avérd 41740 42 768
Splatky pfijatych tuvéra -27 783 -15 445
Zaplacené uroky -2451 -1587
Cisté penéini toky z finan¢ni ¢innosti 247 657 300 902
Cisté (snizeni) / zvy$eni penéZnich prostiedk 1260 -12 881
Penéini prostredky na zacatku roku 7 657 22 823
Dopad kurzovych rozdild 449 -2285
Penéini prostredky na konci roku 9 366 7 657

4 odkup akcii NemoMix Fund SICAV
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Data z neovéfené Uz 1.4.2023 do 31.12.2023
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Rozvaha
tis. K¢ 31.12.2023 31.3.2023
AKTIVA - neinvesticni
PenézZni prostfedky a penézini ekvivalenty 60 660
Pohledavky 18
Aktiva neinvesticni celkem 78 660
AKTIVA —investicni
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 13 668 8 706
Financni aktiva vykazovanad v realné hodnoté do zisku nebo ztraty 2025062 1679678
Akcie klasifikované jako dluhova financni aktiva 16 619
Poskytnuté pGjcky 1458 498 1130982
Majetkové ucasti 566 564 532 502
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 925 669
Obchodni pohledavky 2
Ostatni pohledavky 925 667
Aktiva investi¢ni celkem 2 039 655 1689 053
Aktiva celkem 2039733 1689713
VLASTNI KAPITAL - neinvesti¢ni
Vlastni kapital 78 78
Zakladni kapital 100 100
Nerozdélené vysledky minulych let 222 222
Zavazky 582
Jiné zavazky 582
Vlastni kapital neinvesticni celkem 78 660
ZAVAZKY- investiéni
Financ¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty 66 615 56 668
Pfijaté pajeky 66 615 56 668
iZf\:/:;tI?g/n(ir:r:rzﬁcii)sthh aktiv pfipadajicich na drZitele 62933 46431
Obchodni zavazky a jiné zavazky 22 067 15 720
Zavazky z upsani investi¢nich akcii 39122 28 781
Zavazek z dané z prijmu 1744 1930
Cista aktiva pripadajici na dritele investi¢nich akcif 1910 107 1585 954
Zavazky investicni celkem 2 039 655 1689 053
Pasiva celkem 2039 733 1689 713

Vykaz zisk( a ztrat

tis. K¢ 4/2023-12/2023 | 4/2022-12/2022
Vynosy

Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd 141241 75921
Vynosy z poplatkl a provizi 1909 1725
Celkovy Cisty zisk 143 150 77 646
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Naklady

Poplatky depozitafi -545 -545
Obhospodafovani a administrace -5738 -4 597
Naklady na poplatky a provize -21103 -15 450
Naklady na audit -255 -191
Ostatni spravni naklady -1099 -1143
Provozni naklady celkem -28 740 -21 926
Zisk/ztrata pred vyplatou drZitelim investi¢nich akcii 114 410 55720
Vyplaty drzitelGm investi¢nich akcif -6 279 -4 987
Zisk (ztrata) pred zdanénim 108 131 50733
Dan z pfijmad -2 608 -2763
Zisk (ztrata) z vysledku hospodareni po zdanéni 105 523 47 970

Penézni toky

tis. K¢

4/2023-12/2023

4/2022-12/2022

Penéini toky z provozni ¢innosti

Vydaje na pofizeni majetkovych ucasti -14 843 -8 620
Pfijmy z prodeje akcii neuréenych k obchodovani 15384 5000
Vydaje na poskytnuti Gvéra -243 818 -168 190
Splatky poskytnutych avér 19 623 13433
Zaplacené uroky z poskytnutych uveér( 27 105 25058
Zaplacené provozni naklady -26 938 -19 666
Prijmy z obchodnich vztahl 2 31
Zaplacené dané z ptijma -2794 -878
Cisté penéini toky z provozni ¢innosti -226 279 -153 832
Penéini toky z financni ¢innosti

PFijmy z Upisu investi€nich akcii 240 844 174 922
Vyplata drZitelm investi¢nich akcii véetné souvisejici srazkové dané -18 056 -8193
Pfijmy z pfijatych avérd 11672 16 555
Splatky pfijatych Gvérd -3 000 -27 783
Zaplacené uroky -4 190 -2210
Cisté penéini toky z finanéni innosti 227 270 153 291
Cisté (snizeni) / zvy$eni penéinich prostiedkd 991 -541
Penéini prostfedky na zacatku roku 9 366 7657
Dopad kurzovych rozdilQ -368 573
Mylné Uhrady 3739

Penéini prostredky na konci roku 13728 7 689
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6.5.1 Prohldseni ohledné auditovanych finanénich udajii

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo obchodni situace Emitenta.

6.6  Rizikové faktory

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z DluhopisG, spole¢né s rizikovymi
faktory podstatnymi pro Dluhopisy jsou uvedeny vyse v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto Zakladniho
prospektu.

6.7  Dopliujici udaje o Emitentovi

6.7.1 Uddlosti majici podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, tivérova hodnoceni,
formy financovani

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejsttiku dne 28.7.2018 jako spolecnost zaloZzena s predmétem podnikani
v podobé cinnosti fondu kvalifikovanych investord podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF a investi¢cnim cilem v
podobé setrvalého zhodnocovani prostfedkd vioZzenych akcionafi Emitenta skrze Investi¢ni ¢innost Emitenta.

Investicni ¢innost Emitentaje financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investicnich akcii. Cizi
zdroje Emitentajsou tvoreny zejména pfijatymi Uvéry, ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku. V ramci
své ¢innosti neni Emitentnucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divodu nedostatku zdroju kapitalu. Pfipadné
vypadky ve financovani z divodd odkupl investicnich akcii je schopen pokryt z externich zdroji nebo
operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Nedavnymi udalostmi majicimi podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta jsou ty
nasledujici:

(i) Dosavadni Uvéry pfijaté Emitentem

K Datu Prospektu je evidovano poskytnuti uvedenych Gvérd Emitentovi ze strany osob, které nejsou
zatlenény ve Skupiné:

Protistrana (anonymizovana) Jistina v K¢ Urokova sazba Splatnost
Ceska akciova spole¢nost 22 000 000 10% 02.02.2027
Ceska akciova spolecnost 290 000 10% 02.02.2027
Ceska akciova spolecnost, fond kvalifikovanych investort 20 000 000 12% 03.11.2025
Ceska akciové spolecnost, fond kvalifikovanych investord 630 000 10% 28.02.2027

(ii) Dosavadni uvéry poskytnuté Emitentem

k Datu Prospektu e evidovano poskytnuti uvedenych tvért Emitentem niZe uvedenym osobam

Protistrana Jistina v K¢ Urokova sazba Splatnost
Route to Peak Ltd. 128 570 000 13% 31.03.2024
Route to Peak Ltd. 61 812 500 13% 31.03.2024
Route to Peak Ltd. 98 111 915 13% 31.03.2024
R2P INVEST PTE. LTD. 169 650 000 10% 30.09.2027
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R2P INVEST PTE. LTD. 153 660 765 10% 30.09.2027
TOO ,M.B.A. Finance“ LTD 161 041 524 13% 31.03.2024
TA MERI FINANCE PVT.LTD. 127 954 000 5% 31.10.2027
TA MERI FINANCE PVT.LTD. 2092 656 0% 31.10.2027
TA MERI FINANCE PVT.LTD. 249 246 441 5% 30.09.2027
TA MERI FINANCE PVT.LTD. 2 037 595 0% 30.09.2027
r2p LA&CS a.s. 179 640 000 10% 31.10.2027
M.B.A. Consulting India Private Limited 18 865 175 6% 30.08.2028
MBA Consult SR d.o.o. Beograd - 5% 30.04.2026
M.B.A. Consult Investments s.r.o. 370 875 5% 31.10.2028

(iii) prijaté financovani investory do akcii typu PIA, DIA, VIA

a) PIA v poctu 465 043 942 ks; z toho nové vydané v ucetnim obdobi 4/2022-3/2023 131 255
860 ks v objemu 169 906 tis. K¢ a odkoupené 18 313 803 ks v objemu 23 454 tis. K¢

b) DIA v poctu 77 556 600 ks; z toho nové vydané v Géetnim obdobi 4/2022-3/2023 7 435 525 ks
v objemu 7 900 tis. K¢ a odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

c) VIA v poctu 283 006 385 ks; z toho nové vydané v ic¢etnim obdobi 4/2022-3/2023 93 313 884
ks v objemu 199 500 tis. K¢ a odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Emitent nadale planuje upisovat investi¢ni akcie druhu: Prioritni investi¢ni akcie CZK (PIA-CZK), Dividendové
investi¢ni akcie CZK (DIA-CZK), Prioritni investicni akcie EUR (PIA-EUR) a Dividendové investi¢ni akcie EUR (DIA-
EUR).

Prioritni investi¢ni akcie (PIA) je cenny papir (akcie) s prednostnim pravem na vyplatu dividendy. Pro investory
predstavuje vyhodu v podobé garance minimalnich vynosQ, a to i v pfipadé nizsiho zisku ¢i dokonce ztraty
fondu.

Vykonnostni investi¢ni akcie (VIA) fondy vydavaji zakladatelim fondd (nositeldm myslenky a know-how) oproti
jejich vlozenym finanénim prostifedkdim nebo podilim v obchodnich spole¢nostech pfipadné jinych aktivech.

Dividendové investicni akcie (DIA) vyplaci investorim ¢ast ziskl jednou ro¢né formou dividendy.

Investi¢ni akcie PIA-CZK, PIA-EUR mUZou byt prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném verejném trhu.
Investi¢ni akcie DIA-CZK, DIA-EUR a VIA nejsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu a jiném vefejném
trhu.

Investicni akcie PIA-CZK, PIA-EUR, DIA-CZK a DIA-EUR jsou prevoditelné bez omezeni. K prevodu Investi¢nich
akcii VIA-CZK je nezbytny predchozi pisemny souhlas stautarniho organu Fondu.

Aktualni hodnota Investicni akcie se stanovuje zpravidla mési¢né a je zaokrouhlena na Ctyfi desetinna mista pro
PIA a DIA (CZKi EUR) smérem nahoru, a pro VIA na 4 desetinna mista smérem dold. V ramci dividendové politiky
Emitent planuje za rok 2023-2024 vyplatu dividendy ve vztahu k Dividendovym investi¢nim akciim CZK.

Za dobu cinnosti Emitenta neexistuji Zadné udalosti majici podstatny vyznam pfi hodnoceni jeho platebni
schopnosti, které nejsou uvedeny v tomto Zakladnim prospektu.

Neexistuji zddna Uvérova hodnoceni pridélena v procesu hodnoceni Emitentovi na Zzadost Emitenta nebo ve
spolupraci s nim.
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6.7.2 Ocekdvané financovdni emitenta a zmény financovdni od posledniho financniho roku

Emitent v ndsledujicim obdobi planuje vyuZzit moznosti financovani formou emitovani dluhovych cennych
papirt i investi¢nich cennych papir(, kdy dle statutu Emitenta Ize na Gc¢et Emitenta pFijmout Gvér nebo zapajcku
se splatnosti nepfesahujici obdobi 30 let, za podminek odpovidacich standardu na trhu, a to do vySe 200 %
hodnoty Investicniho fondového kapitalu (pocitdno u kazdého jednotlivého Uvéru nebo zapljcky ke dni
poskytnuti). K datu Prospektu ¢ini Investi¢ni fondovy kapitdl 2 020 172 725 KC. Soucet vsech uvérll a zaphjéek
na ucet Emitenta nesmi presahnout 200 % hodnoty Investicniho fondového kapitalu a soucasné urokové
zatiZeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné uznatelnosti tirokt jako dariového
nakladu Emitenta. Mimo vySe uvedeného lze na Ucet Emitentapfijmout Gvér nebo zapujcku zejména z diivodu
efektivniho fizeni likvidity Emitenta. Pro zajisténi pfijatého Uvéru nebo zapujcky Ize pouzit majetek Emitentaza
podminky, Ze ma poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt v
souladu s celkovou investicni strategii Emitenta. Tato pravidla se vztahuji také na Dluhopisovy program.

Emitent pouzije financni prostredky ziskané timto Dluhopisovym programem pravé k Investi¢ni Cinnosti
Emitenta.

6.7.3 Prehled podnikani

Predmétem podnikatelské Cinnosti Emitenta je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredki
vloZenych kvalifikovanymi investory. Dcefina spole¢nost ze Skupiny nakoupi aktiva od tfetich stach — portfolia
pohledavek. Vétsinou se jedna o problémové pohledavky, které jsou jiz pfi ndkupu po splatnosti nebo se dluznik
potyka s komplikacemi pfi platbé téchto pohledavek. JelikoZ se jedna o problémové pohledavky, je Emitent
schopny je odkoupit za zlomek jejich nominalni hodnoty. Emitent pfi nakupu pohledavek o¢ekava, ze se mu
podafi ziskat od dluznik( vyssi vyplatu z téchto pohledavek, nez je cena, za kterou je nakoupil.

Pohledavkova portfolia jsou nakupovdna po celém svété, nicméné nyni se Skupina zaméfuje na investice do
jihovychodni asie, jelikoZ jsou zde vyrazné vyssi zisky nez v Evropé, kde je trh presycen kupujicimi. To ma za
nasledek vyssi kupni ceny, a tedy niisi potencidlni zhodnoceni investice. Pohleddvkova portfolia jsou
nakupovana od bank, pres fintechy aZz po poskytovatele satelitniho pfipojeni. Jedna se o dluhy po splatnosti
v pramérné hodnoté kolem 330 eur. Dosavadni primérna kupni cena téchto portfolii je kolem 2 % z nominalni
hodnoty dluhu. Jakmile je portfolio nakoupeno, je ve vétsiné pripadd dano do spravy call centriim ve skupiné —
pokud ta vyjimecnych pfipadech nemaji volnou kapacitu, tak do spravy call-center tretich stran.

V principu je charakter podnikani, zplsob fungovani, sloZeni portfolii a proces vstupu Skupiny do novych zemi
velmi podobny. Emitent ndkup provadi v zemich, kde jiz ma sva skupinova call-centra a know-how z mistniho
trhu. Prvni ndkupy v dané zemi jsou portfolia od firem, s nimiz ma Emitent historickou zkusenost z jinych zemi.
Nasleduji portfolia od novych firem s podobnymi ¢rty (typicky banky a financni instituce). V pocéatecni faz se
nakupuji mala portfolia — testuje se kvalita risk oddéleni plvodniho véfitele. Pokud portfolio funguje dle
vynosovych predpokladl, Emitent prechazi k nakupu dalSich a vétsi portfolii. Risk analytici provadéji testy
portfolii na vzorcich daného portfolia a stanovuji maximalni kupni cenu s ohledem na podobnosti se starSimi
portfolii. V procesu nakupu jsou zahrnuti lokalni manazefi call center v danych zemi. Tato call centra maji diky
mandatnimu businessu know-how o typickém dluznikovi a portfoliich, na nichz je vyssi pravdépodobnost zisku.

Kdyz je portfolio schvaleno obchodnikem a risk managmentem a poskytuje dostatecné zhodnoceni dle financni
analyzy tak si dana pobocka zazada o financni prostfedky na zaplaceni kupni ceny a portfolio je nakoupeno.

Do nové zemé je vyslan zkuseny manazer zakladajici nové pobocky, ma za ukol zajistit pravni a administrativni
vznik pobocky. Nasledné prichazi dalsi manazZer, ktery jiz ma na starost operativu a obchod — nékdy se mlze
jednat o dva rizné manazery. Tito nachystaji veskerou operativu a prvni obchody a nabiraji lokalni zaméstnance.
Jakmile najdou schopného lokalniho zaméstnance, ktery je schopen fidit pobocku, tak je timto lokalni ¢lovék
povéren na denni bazi a mezinarodni management uz nefidi kazdodenni zalezitosti, nicméné je pordd v kontaktu
a sleduje vykonost pobocky.

Nakoupené pohledavky jsou nasledné vymahany. Spravce provadi vymahani pohledavek dle standardd platnych
pro dany typ pohledavky (existence zajisténi, splatnost pohledavky atd.) a v souladu s pravnimi predpisy zemé,
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ze které pohleddvka pochazi:

e Korporatni pohledavky jsou obvykle nakoupeny cca v fadech jednotek let po splatnosti a jejich
hodnota obvykle plyne primdarné z realizace zajisténi. Realizace zajisténi trva tak dlouho, dokud nejsou
vsechny zastavené nemovitosti prodany (maximalné do vySe zajisténého dluhu). Délka realizace
zajisténi se lisi v zavislosti na dané nemovitosti i prodejni cené. Je tfeba upozornit, Ze u takovychto
portfolii pohledavek muize byt jakékoliv poméfovani s nominalni hodnotou pohledavek zavadéjici
pravé s ohledem na fakt, Ze trzni cena takovychto pohledavek uréovana vyvojem hodnoty zajisténi.

e Nakupovana portfolia jsou peclivé rozloZena do jednotlivych segmentd obord, stafi pohledavek, vyse
dluhu a zpUsobu zajisténi tak, aby ve vysledku byla pokryta rizika a bylo dosahovdno potfebné
efektivity vymahani. Prioritné je cileno na retailové pohledavky. Celkova skladba pohledavek zajistuje
rozloZeni rizika, plynulou navratnost, a to ve vSech fazich Zivotniho cyklu pohledavky. Pro oceriovani
jednotlivych portfoliich jsou vyuzivani socioekonomické faktory jednotlivych dluznik(, geosegmentace
a prioritizace jednotlivych pohledavek. Poté jsou po celou dobu spravovany kvalifikovanymi odborniky
a k jejich spravé je vyuzivan moderni a technologicky pristup, ktery je doplnén i o moznosti odpousténi
¢asti dluhu. U zajiSténych pohledavek je prioritou dobrovolné plnéni a k realizaci zastavy je
pristupovano ve vhodny okamzik. U spravy vsech portfolii je kladen dliraz na rychlé zpracovani,
vysokou efektivitu a zajisténi potfebné rentability portfolii.

e Vhodnou diverzifikaci pohledavek do jednotlivych zemi Evropy a jihovychodni Asie se cili na
minimalizaci lokalnich ekonomickych, politickych a legislativnich rizik.

e U retailovych pohledavek je v nékterych pripadech dluznikim poskytovana moznost odpusténi ¢asti
dluhu s cilem je motivovat ke splaceni dluhu. Servisni spolec¢nosti jsou nastavenim odmény motivovany
k co nejvyssi vykonnosti a co nejrychlejSimu vymozeni dluhu.

Dcefiné spole¢nosti Emitenta se zaméruji jak na nakup portfolii pohledavek a nasledny vynos z nich, tak také na
spravovani pohledavek pro jiné subjekty. Dale se zaméfuji na poskytovani nebankovnich pujcek a okrajové
financovani nakupu automobilll, od ¢ehoz vsak bude v pribéhu pfistich let upousténo. Emitent tak dosahuje
svoji strategie formou primych i nepfimych investic do uvérl a pohledavek, a to zejména na Uzemi Stredni
Evropy, Jihovychodni Asie, Stfedomofi, a zrychluje tempo investic napfi¢c Amerikami.

Emitent tak naplfiuje svoje vynosové cile, a to pfedevsim vynosy z poskytnutych Gvérd, prijatych dividend z
dcefinych spolec¢nosti a ndrdstem hodnoty dcefinych spole¢nosti. Emitent miZe pfipadné oportunisticky prodat
majetkové Ucasti. Investice Emitenta jsou koncipovany jako stfedné aZz dlouhodobé a Emitent je tedy vhodny
zejména pro investory s investicnim horizontem nad 4 roky.

Emitent vlastni pfimo ¢i nepfimo nasledujici spole¢nosti:
e  M.B.A. Finance s.r.o., call centrum a ndkupy pohledavek; 100% podil, Ceska republika
o Aktiva: 1314 665 EUR (A=P); Obrat: 1 335 901 EUR; Vysledek hospareni: 58.028 EUR
e r2pinvest pte. Itd., ndkupy pohledavek; 60 % podil, Singapur

e MBA CONSULT SR d.o.0., ¢innost agentur pro vymahani pohledavek a uvérovych kancelafi; 60% podil,
Srbsko

o  Aktiva: 4 598 tis.RSD (A=P); Obrat: 0, Vysledek hospodareni: -12 533 tis. RSD
e M.B.A. Financie s.r.o., call centrum a ndkupy pohledavek; 100% podil, Slovenska republika;

o Aktiva: 1314 665 EUR (A=P); Obrat: 1 355 901 EUR, Vysledek hospodareni: 58 028 EUR
e M.B.A. Consulting SK s.r.o., call centrum a ndkupy pohledavek; 95% podil, Slovenska republika;
e M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD, call centrum a nakupy pohledavek; 75,63 %, Indie;

e TA MERI Group a.s., servisni a administrativni spoleénost; 100% podil, Ceska republika;
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o  Aktiva: 335 253 tis. K¢ (A=P); Obrat: 68 542 tis. K¢; Vysledek hospodareni: 2 348 tis. K¢
e M.B.A. Invest SK s.r.o., call centrum a nakupy pohledavek; 70% podil, Slovenska republika;
o Aktiva: 470 800 EUR (A=P); Obrat: 0, Vysledek hospodareni: -30 161 EUR
e TA MERI Finance, Leasingova spolecnost, 70% podil, Kypr;
e r2p LA&CS a.s., SPV primarné pro dribu americkych spole¢nosti; 100% podil, Ceska republika;
o  Aktiva: 123 093 tis. K¢ (A=P); Obrat 0 K¢; Vysledek hospodareni: -3 291 tis. K¢
e r2p Bohemia s.r.o., ndkupy pohledévek; 100 % podil, Ceska republika;
o Aktiva: 242 tis. K¢ (A=P); Obrat 0 K¢; Vysledek hospodareni: 55 tis. K¢
e  MBA Holdings LLC, call centrum a nakupy pohledavek; podil 70 %, USA;
o  Aktiva: 70 tis. USD (A=P); Obrat: 17 tis. USD; Vysledek hospodareni: -108 tis. USD
e  MBA Consult US LLC, call centrum a nakupy pohledavek; podil 70 %, USA;
e MBA Debt Collection Services S. de R.L., call centrum a nakupy pohleddvek; 100 %, Mexiko;
e MBA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA, ID No call centrum a nakupy pohledavek; 100 %, Brazilie.
Uvéry:
P¥ima ¢i nepfima majetkovd ucast:

e r2pinvest pte. Itd.: 5.780.236,17 EUR a 103.857.821,91 K¢

TA MERI FINANCE: 8.545.316,55 EUR a 129.643.284,15 K¢
e r2p LA&CS: 124.218.112,33 K¢

e M.B.A. India: 255 739,87 EUR

e  7adna majetkova Ulast:

e Route to Peak (byvala r2p euroasia): 13.128.892,92 EUR

MBA Kazachstan: 7.336.157,65 EUR

Vétsi detail uvérl je uveden v bodé 6.7.1. Emisnich podminek.
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6.7.4 Provoz call center

Cilova investi¢ni Cinnost se soustfedni mimo nakupu pohledavek po splatnosti do provozovani call center, ktera
pohledavky po splatnosti vymahaiji.

Call centra jsou provozovdana v zemich po celém svété a vSechna maji v zdsadé stejnou Cinnost — vymahani
pohledavek ve prospéch véfitell. Jedna se o mandatni business, kdy je call centrum odménéno, vétsinou
procentualni, odménou z vymozené ¢astky. Prvni call centrum vzniklo v Ceské republice v roce 1996 a od té
doby vyuziva skupina know-how k rozsiteni do zbytku svéta. Jedna se o jednu z nejvétsich ¢eskych inkasnich
agentur se sidlem v Praze, s operacnim centrem v Jeseniku a sesterskymi pobockami po celém svété. Klienty
jsou banky, pojistovny, telefonni operatofi, dodavatelé energii a jiné spole¢nosti. Jedna se o tu ¢ast businessu,
kde existuje nizsi riziko, jelikoz call centra nenesou riziko drzby a pripadného nesplaceni pohledavek. Jedna se
o predvidatelnéjsi ¢ast podnikani v porovnani s pfimym nakupem pohledavkovych portfolii. Na druhou stranu
je omezeny i maximalni vynos v porovnani s businessem nakupu problémovych pohledavek, kde je mozné ziskat
nasobky investice. Call centra nesou predevsim operacni rizika, se kterymi ale ma management spole¢nosti
mnohaleté zkuSenosti.

Call centra Nakup portfolii

M.B.A. Finance s.r.o. (CZ) Ano Ano
M.B.A. Finance s.r.o. (SK) Ano Ano
M.B.A. Invest SK s.r.o. Ano Ano
M.B.A. Consulting SK s.r.o. Ano Ano
M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD Ano Ne

MBA Debt Collection Services S. de R.L. Ano Ano
MBA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA Ano Ne

MBA Consult US LLC Ano Ano

6.7.5  Hlavni trhy

Emitent plsobi a soutéZi v segmentu investi¢nich fondl, zaméreném na nabyvani rdznorodych druhd aktiv. Cilem
Emitenta je ziskavat majetkové Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, které v teritoriu Evropy, Asie a
Severni Ameriky poskytuji zapGjcky a spravuji ¢i nakupuji pohledavky. Emitent svou strategii uplatfiuje formou
pfimych i nepfimych investic do Uvérd a pohledavek, a to zejména na Uzemi Stfedni Evropy, Jihovychodni Asie,
Stfredomori aAmeriky, kterych makroekonomicka situace je podrobné popsana v bodé 6.8.2.

Samotny emitent neprovadi podnikatelskou ¢innost. Dcefiné spolecnosti Emitneta na jednotlivych trzich délaji
stejnou ¢innost — nakupuji portfolia pohledavek po splatnosti a pres call centra zajistuji jejich vymozeni. Jednotliv trhy
se lisi jen nepatrné, a to procentem Uspésnoti vymoZenych pohledavek.

Vstup na nové trhy probihd pres koupi malého portfolia pohleddvek, na kterém je ovéfena jeho kvalita a procento
vymozeni. Pokud se ukdze, Ze doslo k naplnéni o¢ekavani, jsou pohledavky od daného prodavajicicho po nalezitych
anlyzach nakupovany ve vétsich objemech. Postup podnikani je podrobné popsan v bodé 6.7.3.

Nejvétsi ¢ast ekonomické aktivity emitenta se geograficky nachazi v oblasti jihovychodni Asie a to z toho dlivodu,
jelikoz je k dispozici vicero potencialnich investic do pohledavkovych portolii, které je mozné koupit za vyhodnéjsich
podminek neZ v Evropé, kdese na trhu pohybuje mnohem vice kupujicich. Pfesycenost evropského trhu zplisobuje

Klicovym centrem pro lokaci jihovychodni Asie je pro emitenta Singapur. Pfimo singapurska portfolia emitent
nenakupuje, ale Singapur pro Skupiny slouzi jako centrum v této Casti svéta. Singapurské ekonomice se historicky
podafilo diky své rychlé transformaci z rozvojové zemé dostat mezi rozvinuté ekonomiky s vysokymi prijmy. Ma
poveést podnikatelsky pfiznivého prostiedi a je jednou z nejotevienéjSich zemi na svété. Historicky se tésila z
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vyraznych pfilivl pfimych zahrani¢nich investic a funguje jako daleZité financni centrum v regionu. V roce 2022 vzrostl
singapursky HDP o 3 %, coz bylo podporeno zadrZenou poptavkou a exporty. Rlst v roce 2024 by mél zpomalit na
1,4 % kvili slabému vykonu Ciny, poklesim v nékterych segmentech a restriktivni mé&nové politice, ale v
nadchazejicich letech by mél ekonomicky rlst Singapuru zrychlit diky normalizaci celosvétové poptavky.

Emitent dale plsobi v Indonésii. Indonéska ekonomika se fadi mezi 16 nejvétsich svétovych ekonomik podle
nomindlniho HDP a je ¢lenem skupiny G20. Zemé se vyvinula do kategorie nové industrializovanych zemi, s rychlym
ristem od 90. let aZ po ménovou krizi po roce 2000. Sektor sluzeb se dynamicky rozviji, zejména IT a financni sluzby.
Indonésie se snazi podporovat byznys a vznik novych firem prostiednictvim snizeni administrativnich prekazek. V
roce 2022 doséhla indonéska ekonomika rlistu HDP o 5,3 % diky oZiveni domaci poptavky a exportd. Rist by mél v
nasledujicich letech mirné zpomalit kvali horsi globalni poptdvce a nizSim cenam komodit. Indonéské financni
podminky zUstavaji stabilni, a i pfes zvySeni sazeb v roce 2022 z(staly sazby bankovnich Gvér( relativné nezménéné.
Rust Gveérl je podpofen ristem depozit, a to jak u domacnosti, tak v priimyslu.

V jihovychodni Asii, mezi zeméni, kde emitent plsobi je vyznamna také filipinska ekonomika, zafazend mezi emerging
markets. V poslednich desetiletich podnikla vyznamné kroky smérem k transformaci od zemé zavislé na zemédélské
produkci k sektorim sluzeb a prdmyslu. Prestoze zemédélstvi prispiva jen 9 % HDP, zaméstnava stale okolo Ctvrtiny
pracovni sily. Nejdllezitéjsim exportnim artiklem jsou elektronické produkty, které tvori 58 % hodnoty exportd, s Cipy
jako hlavnim artiklem. Ocekéava se, ze ekonomicky rlist se v nasledujicich letech mirné zpomali, s letoSnim
odhadovanym rlstem 6 % a naslednym poklesem na Uroven pod 5,9 %. Pomahat tomuto rlstu bude silnd domaci
poptavka, podporend ristem zaméstnanosti a investicemi do infrastruktury.

Mimo Asii plsobi emnitent také na americkém kontinentu. Zde predstavuje jeden z klicovych trhi Mexiko, zahrnuté
mezi nejvétsi svétové ekonomiky, které se vyznacuje svou stabilni ekonomickou aktivitou a prevazujicim obchodnim
vztahem se Spojenymi staty. | pres relativni stabilitu vSak stale Celi socidlnim problémudm, jako je vysoka pFijmova
nerovnost. Hlavnimi vyvoznimi artikly jsou primyslové produkty, predevsim automobilovy priimysl a elektronika,
spolu s exportem ropy. Mexickd ekonomika zaZila riist o 3 % v roce 2022, ale navrat na predpandemickou Uroven byl
nerovnomérny, s nékterymi odvétvimi zaostavajicimi. Ocekava se pomalejsi ekonomicky rist v nasleduijicich letech,
s moznym zrychlenim od roku 2025. Spotrebitelské tuvéry v Mexiku byly v roce 2023 jednim z nejrychleji rostoucich
sektor(i a ve srovnani s rokem 2022 vykdzaly narlst o 12,6 % v redlném vyjadieni. Na zakladé ekonomickych a
odvétvovych podminek se emitent domniva, Ze v oblasti spotrebitelskych Gvérd bude pribyvat novych Gcastnikd Ci
instituci, zejména Fintech( a digitalnich bank.

Prestoze se emitent snazi soustredit na lokality mimo Evropu, vzhledem ke zminéné vyssi vynostnosti investic,
vyznamnym trhem zdstava i Ceska republika, jeliko? to byl prvni trh, kde firma zacala historicky pasobit. Ceskd
republika se potykd s prehratym trhem prace a nadpriimérnym rlstem mezd nad evropskym primérem. Po
pandemii a nasledné valce na Ukrajiné zemé cCelila problémam, vcetné vysoké spotrebitelské inflace a zavislosti na
ruském plynu. V roce 2024 se predpoklada navrat ekonomického rlistu na 1,5 %. Ocekava se, Ze v roce 2025 prinese
zotaveni globalni poptavky dalsi zrychleni ekonomického ristu. | pres neddvny rlst Urokovych sazeb a cen energii
zaZiva trh s pohledavkami dlouhodobou stagnaci. To je zplsobeno predevsim témito dvéma faktory: nizkou
nezaméstnanosti a vysokymi vklady obyvatelstva v bankach.

6.7.6  Hlavni akciondFi

Jedinym vlastnikem zakladatelskych akcii Emitenta je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu pan
Lubo$ Zovinec, ktery vlastni 100 000 ks zakladatelskych akcii.

Podil Luboge Zovince odpovida jeho podil na hlasovacich pravech v Emitentovi, s vyjimkou pfipadd, kdy
Investi¢ni akcie v souladu se ZISIF a Stanovami Emitenta pfipadné nabyvaji hlasovacich prav. Stanovy Emitenta
neupravuji Zadny pfipad nad rdmec zakona, ve kterém by Investi¢ni akcie nabyvaly hlasovacich prav na valné
hromadé Emitenta.

Valnd hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlas vSech akcionarl Emitenta vlastnicich Zakladatelské
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akcie, pokud ZOK nebo Stanovy Emitenta nevyzaduji vétSinu jinou. V pfipadé, kdy valnd hromada hlasuje podle
druhu akcii Emitenta, postupuje se podle § 162 ZISIF ve spojeni s § 417 ZOK, pfipadné dalSich ustanoveni
aplikovatelnych pravnich predpisd, pokud Stanovy Emitenta v pfipustném rozsahu nestanovi jinak.

Valné hromadé Emitenta prislusi rozhodovat o vsech zéleZitostech, které do plsobnosti valné hromady
Emitenta svéfuje ZOK, jiné pravni predpisy nebo stanovy Emitenta. Stanovy Emitenta svéfuji do plsobnosti
valné hromady Emitenta vyslovné a) rozhodovani o zméné stanov, b) volbu a odvolani ¢lena predstavenstva, c)
volba a odvolani ¢lenl dozorci rady, d) schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lenl dozoréi rady, véetné schvaleni
jejich zmén a schvaleni veskerych odmén, které jsou jim pro vykon jejich funkce poskytovany, e) schvaleni
smlouvy o vykonu funkce ¢lena pfedstavenstva, véetné schvaleni jejich zmén a schvdleni veSkerych odmén,
které jsou jim pro vykon jejich funkce poskytovany, f) rozhodnuti o preméné Spolecnosti, g) rozhodnuti o
kritériich pro vznik naroku ¢len(i dozorci rady a ¢lena predstavenstva na vyplatu podilu na zisku.

Koneénym vlastnikem Emitenta i jeho ovladajici osobou je pan Lubo$ Zovinec. Vztah koneéného vlastnictvi i
ovladani Emitenta Lubodem Zovincem je zaloZen vyhradné na pfimém vlastnictvi akcii Emitenta. Emitent si neni
védom, Ze by linie konecného vlastnictvi ¢i ovladani, byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je prima
majetkova ucast na Emitentovi, jakymi napf. maze byt smluvni ujednani.

Proti zneuZiti kontroly ovladajici osoby vyuZivd Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Emitent zpracovava kazdorocné a je
podle prislusnych pravnich predpist pfezkoumavéna a rovnéz tak je tato zprava povinné auditovana. V pripadé
zjisténi vzniku Ujmy ovladané osoby musi byt tato uhrazena nebo musi byt uzaviena smlouva o této Uhradé.

Emitent je vSak investi¢nim fondem v reZimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy spole¢nost AVANT jako statutarni organ ne-
muze byt pfimo vazana pokyny akcionar(i ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma
povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skute¢nosti, kdy moZnost pana Lubose
Zovince jako ovladajici osoby zasahovat do fizeni Emitenta je pouze nep¥ima prostiednictvim vykonu
akcionéiskych prav (v podobé prava pana Lubo$e Zovince jako jediného akcionéaie Emitenta svym rozhodnutim
v pUsobnosti valné hromady Emitenta jmenovat a odvolat statutarni orgdn Emitenta), nevznikaji z formalni
existence ovladaciho vztahu pro Emitenta rizika. Efektivné tak nedochdzi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v
jednotlivych obchodnich transakcich.

Emitent prohlasuje, Ze nebyla pfijata Zadna opatfeni ¢i ujednani, v jejichZz disledku by doslo ke zméné kontroly
nad Emitentem. Zadnd ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem, tak nejsou Emitentovi

znama.

6.7.7  Spravni, Fidici a dozorci orgdany

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky.

6.7.8 Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je statutarnim orgdnem Emitenta, jenz fidi ¢innost Emitenta a zastupuje Emitenta.

Predstavenstvo vykonava plisobnost svéfenou mu ZOK, ZISIF a stanovami Emitenta, véetné toho, Ze zabezpeduje
v plném rozsahu obchodni vedeni, véetné fadného vedeni Ucetnictvi Emitenta.

Predstavenstvo ma jednoho (1) ¢lena, pficemz jelikoZz Emitent neni investi¢nim fondem s opravnénim se sam
obhospodarovat, popfipadé provadét svou administraci, ve smyslu § 8 odst. 1 ZISIF, je jedinym clenem
predstavenstva investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna obhospodarovat Emitenta jako investi¢ni fond v
souladu se ZISIF, jeZz povinné urcuje povéreného zmocnénce, ktery ¢lena predstavenstva, a tim i Emitenta,
zastupuje (dale jen ,Povéfeny zmocnénec”) s tim, Ze pokud clen predstavenstva urci vice Povérenych
zmocnénc(, pak kazdy Povéreny zmocnénec zastupuje Emitenta samostatné.

Délka funkéniho obdobi ¢lena predstavenstva je 10 (deset) let, pficemz opétovna volba ¢lena predstavenstva je
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mozna. Vykon funkce ¢lena predstavenstva zanikd, nastane-li néktera z pravnich skute¢nosti stanovena ZOK, ZISIF
anebo smlouvou o vykonu funkce. Clen pfedstavenstva je volen a odvolavan valnou hromadou Emitenta.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je ¢clenem predstavenstva:

Nazev: AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
IC: 27590 241
Adresa: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den vzniku ¢lenstvi: 25. Cervence 2018

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou Povéfenymi zmocnénci:

Jméno: JUDr. Petr Kratky
Datum narozeni: 4. ledna 1975
Pracovni adresa: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. nema zadné dalsi aktivity mimo Emitenta, které jsou
pro Emitneta vyznamné.

6.7.9 Dozorcirada
Dozorcirada je kontrolnim orgdnem Emitenta, ktery dohliZi na radny vykon obchodniho vedeni Emitenta.

Do pUsobnosti dozoréi rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Emitenta, pokud neni ZOK, ZISIF nebo stanovami
Emitenta svéfena do pUsobnosti jiného orgdnu Emitenta. Dozorci rada ma 4 (Ctyfi) ¢leny, které voli a odvolava
valnd hromada Emitenta. Délka funkéniho obdobi ¢len dozoréi rady je 10 (deset) let. Opétovna volba clena
dozordci rady je mozna. Funkce ¢lena dozordci rady zanika v ZOK stanovenych pripadech.

Clenové dozoréi rady Emitenta jsou ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Predseda dozordi rady:

Jméno: Mgr. Ing. Bohuslav Kraténa
Datum narozeni: 26. kvétna 1971
Adresa:

Den vzniku funkce: 30. ¢ervenec 2020
Den vzniku €lenstvi: 7. ¢ervenec 2020
Clen dozor¢i rady:

Jméno: Ing. Viktor Dokucajev
Datum narozeni: 12. fijna 1978
Adresa:

Den vzniku Clenstvi: 25. ¢ervenec 2018

Jméno: Lubo$ Zovinec
Datum narozeni: 21. Unora 1960
Adresa:

Den vzniku Clenstvi: 25. ¢ervenec 2018

Jméno: Petr Zacek
Datum narozeni: 8. Cervence 1974
Adresa:

Den vzniku ¢lenstvi: 25. ¢ervenec 2018
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6.7.10 Stfet zdjmu na drovni sprdvnich, Fidicich a dozoréich orgdnii
Emitent si neni védom Zadného mozZného stietu zajm0 mezi povinnostmi ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich

organl Emitenta a jejich soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi, av3ak pfi vykonu jejich funkci jako ¢len(
spravnich, Fidicich a dozorcich orgadnli Emitenta organl spolecnosti uvedenych v ¢l. 6. 2 mlze dojit ke stretu

zajmuU z ddvodu, Ze jsou rovnéz ¢leny organd, popt. spolecniky téchto dalsich spole¢nosti a sleduji i zajmy téchto
spolecnosti ¢i zajmy jimi pfipadné ovladanych dcefinych spolecnosti.
6.7.11 Vybor pro audit a pravidla spravy a Fizeni Emitenta

Emitent neni subjektem vefejného zajmu ve smyslu zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisd, a neni proto povinen zfidit vybor pro audit podle § 44 odst. 1 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve
znéni pozdéjsich predpisli. Emitent nema zfizen vybor pro audit.

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZISIF a ZOK.

Emitent nedodrzuje Zadny jiny reZzim fadného fizeni a spravy spolecnosti (corporate governance).

Ugetni zavérka Emitenta za Gcetni obdobi je auditovéna externimi auditory v souladu s pFislusnymi pravnimi a
ucetnimi predpisy.

6.7.12 Dceriné spolecnosti Emitenta

Emitent ma primé podily na obchodnich spole¢nostech uvedenych v nasledujici tabulce.

Obchodni firma 1I¢o/ID Podil Zemé

M.B.A. Finance s.r.o. 27407209 100 % | Ceska republika

r2p invest pte. Itd. 201824206H 60 % | Singapur

M.B.A. Financie s.r.o. 36754404 100 % | Slovenska republika
M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD U74140UP2013FTC117987 *75,63 % | Indie

TA MERI Group a.s. 5305292 100 % | Ceska republika
M.B.A. Invest SK s.r.o. 54652456 70 % | Slovenska republika
TA MERI Finance HE 397049 70 % | Kypr

r2p LA&CS a.s. 9469397 100 % | Ceska republika
M.B.A. Capital s.r.o. 08929033 100 % | Ceska republika

r2p Bohemia s.r.o. 28171659 100 % | Ceska republika
M.B.A. Consult Investments s.r.o. 55414656 100 % | Slovenska republika

* (49 % + 26,63 %), podil 26,63 % mUZe Emitent ziskat uplatnénim call opce ve vysi 1 K¢, uplatnitelna do 31. 12. 2024)

Emitent ma neptimé podily na obchodnich spolecnostech v nasledujici tabulce.

Obchodni firma 1I¢o/ID Podil | Zemé

MBA Holdings LLC 111371682 70 % | USA

MBA Consult US LLC 11371684 70 % | USA

MBA Debt Collection Services S. de R.L. N/A 100 % | Mexiko

MBA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA 44.115.161/0001-04 100 % | Brazilie

MBA CONSULT SR d.o.o. 21755630 60 % | Srbsko

M.B.A. Consulting SK s.r.o. 35937718 **95 % | Slovenska republika

** (0% + 95 %), podil 95 % podil mlizZe Emitent ziskat prostfednictvim call opce ve vysi 1 EUR (uplatnitelnd do 31.

12.2025)

VSechny spolecnosti spadajici do skupiny Emitenta (tj. vSechny spolec¢nosti, ve kterych ma Emitent majetkovy

95




. ZAKLADN{ PROSPEKT
r2p invest SICAV, a.s.

podil ¢i jinym zplsobem tuto spolecnost ovldda ¢i ma podil na jejim ovladani), véetné Emitenta jsou v tomto
Zakladnim prospektu oznacovany jako ,Skupina“.

Emitent je tak soucasti skupiny, kterou tvofi Emitent a Dcefiné spolec¢nosti. Postaveni Emitenta ve Skupiné je
pfitom predstavovano predevsim Emitentovou hlavni obchodni ¢innosti. Zavislost Emitenta na subjektech ve
Skupiné vyplyva z holdingové struktury Skupiny a majetkového propojeni spolecnosti ze Skupiny, jakoZ i z pozice
samotného Emitenta v ramci Skupiny.

Emitent je predné zavisly na rozhodnutich pana Lubo$e Zovince. Podilu Lubose Zovince toti? odpovida jeho
podil na hlasovacich pravech v Emitentovi, s vyjimkou pfipad(, kdy Investi¢ni akcie v souladu se ZISIF a
Stanovami Emitenta pripadné nabyvaji hlasovacich prav. Investi¢ni spolecnost obhospodarujici Emitenta, resp.
Majetek Emitenta je osobou, ktera obhospodafuje Majetek Emitenta a vykondva administraci Emitenta,
zejména nabizi investice do Investicnich akcii, zajistuje vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii, vede evidenci
Investi¢nich akcii aj. Investi¢ni spole€nost rozhoduje rovnéz o investi¢ni strategii Emitenta. Takové investi¢ni
spolecnosti tak nalezi obchodni vedeni a fizeni Emitenta. Emitent je proto dale zavisly pravé na spolecnosti
AVANT jako investi¢ni spole¢nosti, kterd ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu obhospodafuje
Majetek Emitenta a vykondva administraci Emitenta.

Dale, jelikoz Emitent pouZije vytéZzek z Emise, popf. Emisi Dluhopis v ramci Dluhopisového programu, mimo
jiné, k poskytnuti Uvéru nebo zapljcky ze strany Emitenta ve prospéch spolecnosti ve Skupiné, za ucelem
dalsiho rozvoje jejich podnikani, je Emitent ekonomicky zavisly na hospodareni téchto spolecnosti.

Schopnost Emitenta dostat svym dluhim je totiZ ovlivnéna predevsim schopnosti prislusnych spolec¢nosti ve
Skupiné dostat svym dluhdim, resp. dosdhnout néavratnosti investice vi¢i Emitentovi, v disledku ¢ehoz jsou
zdroje, zisky, resp. finance Emitenta zavislé i na predmétnych spole¢nostech ve Skupiné a jejich hospodarskych
vysledcich. Rovnéz pripadny zisk Emitenta plynouci z pfijmd podild na spole¢nostech ve Skupiné je zavisly na
hospodarskych vysledcich téchto spolecnosti ze Skupiny.

6.7.13 Popis jednotlivych Dcefinych spolecnosti ve Skupiné
Kromé kyperské dcefiné spolecnosti bliZze popsané v bodé 6.7.13.4 Dcefiné spolecnosti funguji v principu stejné

a vénuji se stejné Cinnosti spocivajici ve vykupu a vymahdni pohledavek, pfipadné ve spravé pohledavek pro
jiné subjekty, a provozovani call center.

Portfolia Dcefinych spolecnosti jsou sloZena z balik(l pohleddvek, nakupovanych od bank, pres fintechy az po
poskytovatele satelitniho pripojeni.

Vymahani pohledavek probiha pfes provozovani call centra, ktera funguji jako mandatni business s odménou
z vymozené ¢astky.

6.7.13.1 Slovensko
Faktické informace o firmé
M.B.A. Consulting SK, s.r.o.

ICO: 35937718
Adresa: Gusevova 1415/6, Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov 821 09, Slovenska republika

Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnosti je 6640 EUR.

Auditor
Spolecnost nepodléhd auditu. Nize uvedena financni zavérka je tedy neovérena.
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Financni zavérka

M.B.A. Consulting SK, s.r.o.

vEUR 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva 186 611 174 336
Dlouhodoby majetek 8333 8333
Dlouhodoby hmotny majetek 8333 8333
ObéZna aktiva 178 278 166 003
Kratkodobé pohledavky 96 851 103 552
Penéini prostredky 81427 62 451
Pasiva 186 611 174 336
Vlastni kapital 160 786 128 074
Zakladni kapital 9295 9295
Vysledek hospodareni minulych let 110142 75962
Vysledek hospodareni béZného Uéetniho obdobi 34022 35490
Dlouhodobé zavazky 1029 487
Kratkodobé zavazky 24796 43 388
Trzby z prodeje vyrobkd, zbozi a sluzeb 320633 354 141
Naklady prodeje 276 280 312392
Vysledek hospodareni pred zdanénim 43 645 45243
Vysledek hospodareni po zdanéni 34022 35490

Popis Cinnosti
Mandatni vymahani pohledavek, nakupy portfolii pohleddvek a jejich nasledné vymahdani, provoz call centra

Organizacni struktura

Peter Certik — Konatel/CEO

V minulosti pGsobil na vicerych operativnich pozicich v rdmci call center na Slovensku, v Cechéach a Britanii. Ve
skupiné je aktualné 13 let a presel si vicerymi obchodnimi a provoznimi pozicemi. Aktualné zodpovida za
vSechny spolecnosti plsobici na Slovensku.

Jakub Blelik — Provozni feditel

dfive plsobila na nékolika provoznich pozicich v call centrech a administrativé na Slovensku a v Ceské republice.
Ve skupiné pracuje jiz 12 let a prosel vSiemi provoznimi pozicemi a Urovnémi. V ramci skupiny se podilel na
zakladani novych pobocek v EU a USA. V soucasné dobé je zodpovédny za provozni slozku Slovenskych
spolecnosti.

Mgr. Pavol Galadik — Vedouci pravniho oddéleni

Drive pracoval jako exekutorsky koncipient v exekutorském Gradé. Ve skupiné pracuje jiz 12 let jako vedouci pravniho oddéleni.
V soucasné dobé je povéren vedenim slovenského exekutorského oddéleni a spolupracuje se skupinou na Slovensku jako
advokat

6.7.13.2 Brazilie

Faktické informace o firmé

MBA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA

Spoleénost s ru¢enim omezenym

ICO: 35238056511

Adresa: Avenida day Nacoes Unidas, 13797, cj 12, Sao Paulo
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Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnostije 572 148 BRL.

Auditor
Spolecnost nepodléha auditu.

Popis Cinnosti
Mandatni vymahani pohledavek, nakupy portfolii pohledavek a jejich nasledné vymahani, provoz call centra

Organizacni struktura

Igor Kruzman — Country manager

ZaloZil a Fidil nékolik startupl v rlznych odvétvich, véetné obchodu, tisku a vydavatelstvi. Dosahl ziskovych exitd
prostiednictvim prodeje podnikd. Zalozil a fidil investi¢ni fond zaméFeny na privatizaci ukrajinskych spolecnosti a
akciového trhu. Reditel, Krymska divize a vedouci retailového poijisténi (2003-2021): ve spole¢nosti z TOP5 na trhu
Ukrajina

Fabiana Franga — HR manazerka

Profesiondlka v oblasti lidskych zdroji s vice neZ desetiletymi komplexnimi zkuSenostmi v oblasti vSseobecného
personalniho oddéleni, mezd, benefitl a fizeni konfliktli, planovani kariéry a individudlniho rozvoje. Specialista na
navrhovani politik a procest, vyjedndvani s odbory a pracovnépravni legislativu.

Eduardo Canal — manaZer obchodniho rozvoje

Vice nez 20 let zkusenosti v oblasti obchodu, obchodu a marketingu v narodnich, nadnarodnich spole¢nostech;
Rozsahlé zkusenosti v oblasti prodeje a Business Developmentu, financovani a provozu v oblasti fransizingu, fuzi a
akvizic spolecnosti.

Rudyard Hartstein — koordinator IT a technickych operaci

S vice neZ 25 lety zkusenosti v IT oddéleni. Ve svych predchozich rolich mél na starosti spravu rtznych kritickych
aspektl sitové infrastruktury, Service Desk, telekomunikaci, server(i, domén, webovych sluzeb, SAP, Salesforce a
Google Apps na pobockach v Brazilii a Mexiku.

Rodrigo Bardichia — manazer collections

Profesional s odbornymi znalostmi a rozsahlymi zkusenostmi v oblasti fizeni oblasti restrukturalizace a vymahani
pohledavek. Vice nez 16 let zkusenosti na trhu s Gvéry a inkasem. Solidni zkusenosti z financnim sektoru od najimani
a Skoleni tymu, zabezpelovani plynulého toku procesl, vyvoje strategii v provoznich procesech, definovani
odpovédnosti a pridélovani roli. Jeho aktudlni role je fizeni inkasniho tymu, zodpovédného za technicka a
behaviordlni Skoleni, jakoz i sledovani produktivity a vykonnosti v zdkaznickém servisu, prostfednictvim sledovani
telefonnich hovord, provadéni kontrolnich seznamd, s cilenou zpétnou vazbou tykajici se kvality prace.

6.7.13.3 Singapur

Faktické informace o firmé

R2P INVEST PTE. LTD.

Spolecnost s ru¢enim omezenym

ICO: 201824206H

Adresa: 600 NORTH BRIDGE ROAD 23-01, Parkview square, Singapoure 188778,

Zakladni kapital
Zakladni kapital spole¢nosti je 30 000 EUR.
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Auditor
Auditorskou spolecnosti je firma Stamford Assurance pac. NiZze uvedené informace jsou ovéreny auditorem-

Financni zavérka

R2P INVEST PTE. LTD.

vEUR 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva 11072741 7693771
Dlouhodoby majetek 912 726 59 062
ObéZina aktiva 10160015 7634709
Kratkodobé pohledavky 10140769 7562458
Pasiva 11072741 7693770
Vlastni kapital -4410903 -3582740
Zakladni kapital 30000 30000
Vysledek hospodareni minulych let -4440903 -3612740
Dlouhodobé zavazky 15325588 10805 800
Kratkodobé zavazky 158 056 470710
Trzby z prodeje vyrobkd, zbozi a sluzeb 1981767 1318566
Naklady 2655253 3028514
Provozni vysledek hospodareni pred zdanénim -673 486 -1709948
Vysledek hospodareni po zdanéni -828 163 -1 894 455

Popis Cinnosti
Vyhledavani a nakup pohledavek a portfolii a jejich nasledné predani skupiné k vymahani

Organizacni struktura

Natalia Ponomarou - CEO

Natalie ma dva vysokoskolské tituly z univerzit v Soluni a Aténach. Ma pracovni zkusenosti v oblasti financ¢nich
a leasingovych sluZeb, prodeje a zakaznického servisu, managementu a koordinace, vzdélavani, psani obsahu a
ptrekladd. Hovofi plynné anglicky, fecky, rusky a némecky. Zajistuje hladky pribéh viech ¢innosti spoleénosti:
Ucetnictvi, vykaznictvi, audit, sprava vsSech pravnich dokumentl, fizeni penéznich tokl, rozpoctovani
chashflow, platby atd.

Bohuslav Kraténa - feditel

Bohuslav stravil vétsinu své profesni kariéry na pozicich financ¢niho feditele ve spole¢nostech z riznych odvétvi
— od zemédélskych podnik(l aZ po trh spravy pohledavek. Jeho odbornost spociva v hledani jedineénych feseni,
pokud jde o sprdvu firemnich financi. Ing. Z vysoké Skoly ekonomické v Praze. Mgr. Z Pravnické fakulty
Univerzity Karlovy v Praze. 30 let zkusenosti na financ¢nich pozicich od finanéniho analytika az po CFO a CEO.
Poslednich 20 let se pohyboval na pozicich CFO a CEO mj. v Zetor trade, EUROMEDIA GROUP, CK Fischer a od
roku 2009 je na C pozicich ve skupiné Emitenta

TAN AH LONG (sg) — feditel (alespon jeden musi byt ob¢anem Singapouru)
6.7.13.4 Kypr
Faktické informace o firmé

TA MERI FINANCE Pvt. LTD.
Spolecnost s ru¢enim omezenym
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ICO: HE 397049
Adresa: 3 Marathonos, Mali House, 8011 Paphos, Kyp

Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnosti je 30 000 EUR.

Auditor
Auditorskou spole¢nosti je firma ASSERTUS Limited. NiZe uvedené informace jsou ovéfeny auditorem.

Financni zavérka

TA MERI FINANCE PVT. LTD

vEUR 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva 186 611 174 336
Dlouhodoby majetek 8333 8333
Dlouhodoby hmotny majetek 8333 8333
Obézna aktiva 178 278 166 003
Kratkodobé pohledavky 96 851 103 552
Penéini prostfedky 81427 62451
Pasiva 186 611 174 336
Vlastni kapital 160 786 128 074
Zakladni kapital 9295 9295
Vysledek hospodareni minulych let 110 142 75962
Vysledek hospodareni béZného uéetniho obdobi 34022 35490
Dlouhodobé zavazky 1029 487
Kratkodobé zavazky 24796 43 388
Trzby z prodeje vyrobkd, zboZi a sluzeb 2342961 2110408
Provozni naklady 784180 1003722
Provozni zisk 1558781 1106686
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 525179 314 967
Vysledek hospodareni po zdanéni 433 745 261 390

Popis Cinnosti

Firma nabizi financovani automobill vsech hlavnich automobilovych znacek, které jsou k dispozici na Kypru
nebo jsou objedndvany ze zahranici, a to prostfednictvim standardnich smluvnich podminek. Kromé
financovani firma nabizi plnou podporu a servis.

Organizacni struktura

Zakaznicka oddéleni

e Vedouci provozu — Miranda Constantinou
e Administrator oddéleni zakaznickych oddéleni — Ludmila Muhina

Podplrna oddéleni
e Vybér penéznich prostfedk( — Kallia Charpidou

e  Zamezeni prani Spinavych penéz — Eleana Neokleous
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Kontroling
. Financni feditel — Michael Hadjipavlou
. Financni asistent — Tamara Zintiridou
Ridici organy
Pfedstavenstvo:

e Roman Vavron

e  Michael Hadjipavlou
e loannis Tsaggaris
e  Christodoulos Kirlappos

e Charalambos Charalambous

Michael Hadjipaviou

ZAKLADN{ PROSPEKT

Michael vystudoval Sheffield Hallam's University Business School s bakalarskym titulem v oboru Gcetnictvi a
finance. Svou kariéru zahajil v auditorské profesi a pracoval pro spole¢nost Grant Thornton Cyprus, kde také
ziskal certifikdt ACCA. Pracoval na klicovych pozicich jako vedouci ucetniho a finanéniho manaZera u
renomovanych firem pokryvajicich Sirokou skalu primyslovych odvétvi, v sektoru financnich sluzeb, sektoru

MRO a stavebnictvi/nemovitosti.

6.7.13.5 Ceska republika
M.B.A. Finance s.r.o
Faktické informace o firmé

M.B.A. Finance s.r.o
1IC0O: 27407209

Adresa: Opletalova 1603/57, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnosti je 200 tis. Kc.

Auditor

Auditorem spolecnosti je pani Ing. Blanka Prochazkova, ¢. opravnéni 1439. NiZe uvedené informace jsou

ovéreny auditorem.

Financni zavérka

M.B.A. Finance s.r.o

v’'000 CZK 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva 104 209 104 466
Dlouhodoby majetek 1170 924
Obézna aktiva 101381 102 860
Kratkodobé pohledavky 90833 91971
Pasiva 104 209 104 466
Vlastni kapital 27 945 26 057
Zakladni kapital 200 200
Vysledek hospodareni minulych let 25 849 15921
Dlouhodobé zavazky 21121 25656
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Kratkodobé zavazky 54 877 52 587
Trzby z prodeje vyrobkd, zboZi a sluzeb 58 261 64 296
Naklady 64 395 57978
Provozni vysledek hospodareni pred zdanénim -6 134 6318
Vysledek hospodareni po zdanéni 1882 9928

Popis Cinnosti
Mandatni vymahani pohledavek a nakupy portfolii pohledavek a jejich nasledné vymahani, provoz call centra
Organizacni struktura

Ing. Mgr. BOHUSLAV KRATENA — statutarni organ jednatel

Roman Bartuska — CEO

Roman Bartuska nastoupil do spolecnosti M.B.A. Finance CZ v roce 2013 jako obchodni feditel a v roce 2014 se
stal jejim generalnim reditelem. O tfi roky pozdéji si dal kratkou pauzu od ¢eského trhu, kdyz se v ramci M.B.A.
group EMPIRE rok vénoval zaloZeni investi¢niho fondu — r2p invest SICAV. Soucasné dohlizel na strategickou
spolupraci s vyznamnymi klienty v Ceské republice. Od roku 2018 je opét na pozici generalniho feditele M.B.A.
Finance CZ. Pred nastupem do MBA Finance sbiral dovednosti a zkuSenosti v oblasti obchodu a marketingu
velkych korporaci. Prvni kroky ho zavedly do XEROXu, poté pokracoval ve spolecnostech jako Inbew nebo
Roche. Nasledné se vénoval krizovému fizeni a konzultacim na projektech v zahranidi i v Ceské republice.

Jakub Zetek - COO

Provozni feditel Jakub Zetek zastava pozici provozniho feditele ve spolec¢nosti M.B.A. Finance od roku 2016.
Svou kariéru ve spolecnosti zahdjil o sedm let dfive (v roce 2009) jako specialista collections po studiich na
Vysoké skole bariské — Technické univerzité Ostrava. Poté se stal vedoucim tymu odpovédnym za analyzy
collections. V té dobé bylo jeho hlavni odpovédnosti zlepSovani softwaru a procesd v ramci celé spolecnosti.
Jakmile spolec¢nost zahdjila svou reorganizaci, byl jmenovan, aby se staral o inovace jako projektovy manazer,
pfimo podtizeny generalnimu rediteli. Dale se stal manaZzerem klientského servisu a podpory. Vzhledem k
tomu, Ze ve firmé zacinal na zakladni pozici a dokdzal nasledovat svou vasen pro inovace, technologie a inkasni
proces, stal se soucasti manazerského tymu.

Radek Sedlacek — CFO

Radek Sedlacek je finanénim reditelem M.B.A. Finance. Do této spole€nosti nastoupil v roce 2013 a diky
optimalizaci ndkladd pomohl béhem 6 mésicl zvysit ziskovost o 10 %. Pfed touto roli byl Radek kontrolorem ve
spolecnosti Stomix (skupina Sto), kde byl zodpovédny za implementaci vSech standardd skupiny po akvizici
némeckou spolecnosti Sto a byl zodpovédny za planovani, rozpoctovani, forecasting, reporting a kontrolu
naklad(. Radek pracoval také pro Ministerstvo financi a Unicredit bank. Vystudoval Vysokou $kolu
ekonomickou v Praze.

r2p LA&CS a.s.
Faktické informace o firmé
r2p LA&CS a.s.

ICO: 09469397
Adresa: Vaclavské ndmésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zakladni kapital
Zakladni kapitdl spolecnosti je 2 000 tis. K¢.

Auditor
Spolecnost nepodléha auditu.
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Popis ¢innosti

r2p LA&CS a.s. je jen holdingova spolecnost, ktera vlastni spolecnosti fondu

kontinentech.
r2p Bohemia s.r.o.
Faktické informace o firmé

r2p Bohemia s.r.o.
ICO: 28171659

Adresa: Vaclavské namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnosti je 200 tis. Kc.

Auditor
Spole¢nost nepodléha auditu.

Popis ¢innosti

r2p Bohemia s.r.o. byla do majetku emitenta zafazena k 10.4.2024 a jejim ucelem bude sprava portfolia

pohledavek.

6.7.13.6 Indie

Faktické informace o firmé

M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD.
Spolecnost s rucenim omezenym
ICO: U74140UP2013FTC117987

Adresa: A-6, 2nd Floor, Sector 16 Gautam Buddha Nagar Uttar Pradesh-201301

Zakladni kapital
Zakladni kapitdl spolec¢nosti je 123 355 Rs.

Auditor

Auditorem spolecnosti je firma Vishnoi Manoj & Associates (reg. Cislo 093171). NiZe uvedené informace jsou

ovéreny auditorem.

Financni zavérka

MBA CONSULTING INDIA PRIVATE LIMITED

v’'000Rs 31.03.2022 31.03.2021
Aktiva 66 894 59 755
Dlouhodoby majetek 6 206 2124
ObéZna aktiva 60 688 57 631
Zasoby 30248 15813
Kratkodobé poskytnuté avéry 24 365 29918
Pasiva 66 894 59 755
Vlastni kapital 8084 32 843
Zakladni kapital 123335 123335
Dlouhodobé zavazky 7 410 3370
Kratkodobé zavazky 51 400 23543
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Trzby z prodeje vyrobka, zboZi a sluzeb 143 733 117 283
Provozni naklady 168 620 109 267
Provozni zisk -24 847 8016
Vysledek hospodareni po zdanéni -24 739 8 089

Pozn: 1Rs = 0,27 K¢ k 30.1.2024

ZAKLADN{ PROSPEKT

Popis Cinnosti
Mandatni vymahani pohledavek a nakupy portfolii pohledavek a jejich nasledné vymahani, provoz call centra.

Organizacni struktura

Viktor Dokucajev — Pfedseda predstavenstva

Za dvacet let praxe Viktor vybudoval finanéni impérium s miliardovym ro¢nim obratem pUsobici v 16 zemich
svéta. Neustdle hledd nové obchodni a financni pfileZitosti. Od roku 2016 je predsedou predstavenstva a
akcionafem MBA Consult Group. Victor je akcionarfem spolecnosti Snapcore a zakladatelem spolecnosti R2p
Capital.

Boris Gazovi¢ — Pfedseda predstavenstva a akcionaf MBA Consult

Financni profesional s vice nez 10 lety mezinarodnich pracovnich zkuSenosti. Prokazané silné stranky v oblasti
fizeni aktiv a uUvérového rizika. Uznavan pro své silné analytické schopnosti a schopnost navrhovat a
implementovat vysoce Uspésna feSeni pro zlepseni vykonu. Tymovy hrac zapaleny pro objevovani novych vyzev
v rychle se rozvijejicim multikulturnim prostfedi, vybaveny solidnim vzdélanim a jazykovym zazemim. Od roku
2013 se vyznamné podilel na nékolika projektech, zejména v asijském regionu: otevfeni a stabilizace pobocek
v Ciné a korporatniho hubu v Singapuru. V poslednich 2 letech byl zodpovédny za otevieni a umisténi nové
pobocky na trhu v USA. Od roku 2023 podporuje indickou pobocku z hlediska strategie a globalniho rozvoje
spolecnosti.

ADAM MUSLIMOV - Country Manager ve spolecnosti M.B.A. Consulting India

Adam ma bohaté zkusenosti s finan¢nimi aktivitami. V roce 2022 nastoupil do top managementu MBA Consult
Group, kde se zabyva strategickym planovanim rozvoje skupin na rznych trzich. Od roku 2023 je zodpovédny
za indickou pobocku skupiny jako Country Manager. Je zodpovédny za soucasné obchodni ukoly, rozvoj novych
sméri a privedeni spolecnosti mezi 10 nejvétsich lidri na trhu inkasnich sluzeb v Indii.

BHUPESH DHAWAN - Generalni feditel spolecnosti M.B.A. Consulting India

Béhem své vice neZ 22leté kariéry pracoval Bhupesh v rlznych renomovanych bankach, jako jsou Standard
Chartered, American Express, ABN Amro a Barclays Bank PLC. Jeho posledni pozici byl asistent viceprezidenta
(AVP — CSU, reditel) v Barclays Bank PLC v Novém Dilli a byl zodpovédny za fizeni jednotky PAN India Operations
for Collections. Nastoupil do M.B.A. EMPIRE Group v roce 2013 a byla zodpovédna za zfizeni prvniho call centra
v Dilli a Noidé.

DIVYA VYAS - Financni feditel spolecnosti M.B.A. Consulting India

Divya je finanéni manaZerka orientovand na vysledky se zkuSenostmi z mezindrodniho obchodu a
prokazatelnymi vysledky v oblasti organizacnich zlepseni. Profesni zkuSenosti zahrnuji podnikové vykaznictvi,
prezentace predstavenstvim a akcionarlm, reorganizaci financnich organizaci, treasury, fizeni plana rizik a
benefitQ, restrukturalizaci podnikd.

6.7.13.7 Mexiko

Faktické informace

MBA Debt Collection Services S. de R.L.,

Spolecnost s ru¢enim omezenym

ICO: U74140UP2013FTC117987

Adresa: se sidlem C. Tlacoquemecatl 41 Int. 6-B, Col. Del Valle, Benito Juarez, 03200 Ciudad de México

Zakladni kapital
Zakladni kapital spolecnosti je 2.000.0000.00 MXN
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Auditor
Spolecnost nepodléha auditu.

Financni zavérka

MBA DEBT COLLECTION SERVICES S DE RL DE CV

ZAKLADN{ PROSPEKT

v tis. MXN 31.09.2023 31.12.2022 31.12.2021,
Aktiva 8322 7 665 4541
Dlouhodoby majetek 763 896 876
Obeznd aktiva 2396 3097

Casové rozligeni 5163 3672

Pasiva 8322 7 665 4541
Vlastni kapital -19 350 -9522 -2 554
Zakladni kapital 2 000 2 000 2 000
Vysledek hospodareni minulych let -13183 -4 554 0
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -8 166 -6 968 -4 554
Kratkodobé zavazky 27 673 996 402
Dlouhodobé zdvazky 16 191 6 568
Triby z prodeje vyrobkd, zboZi a sluZeb 6411 4617 809
Provozni naklady 14 017 12 358 4742
Provozni zisk -7 605 -7 740 -3933
Vlysledek hospodateni pfed zdanénim -8 166 -6 968 -4 554

Pozn: 1 MXN = 1,33 K¢ k 30.1.2024

Popis ¢innosti

Mandatni vymahani pohledavek a nakupy portfolii pohledavek a jejich nasledné vymahani, provoz call centra.

Organizacni struktura

Vassein Nazareth

Regiondlni manaZer pro Latinskou Ameriku a generalni feditel MBA Consult Mexico s vice nez 17 lety
mezinarodnich manazerskych zkusenosti ve finan¢nim sektoru, vymahani avérovych portfolii, call centrech a
implementaci a rozvoji podnikdni. Ma profesni titul v oboru ucetnictvi a auditu a magistersky titul v oboru
financi.

Alvaro Mendoza

Generalni feditel MBA Consult Mexico s 25 lety zkuSenosti ve finan¢nim sektoru. Mezindrodni manazerské
zkuSenosti. Odbornik na analyzu rizik, ocefiovani a monetizaci problémovych financnich aktiv, vymahani
uvérového portfolia, call centra. Ekonom specializujici se na financni oceniovani a restrukturalizaci. Trojjazycny.

Maria Andreeva

Vedouci collections MBA Consult Mexico s vice nez 18 lety mezindrodnich manaZerskych zkusenosti v call
centrech a organizacnim a obchodnim rozvoji. Odbornice ve vedeni a administrativnim fizeni, implementace
strategii inkasa, metriky vykonnosti, analyzu a sledovani kontaktovatelnosti mezi zakaznikem a dluznikem a
zajisténi kvality. Vystudovala Gcetnictvi a finance.
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6.7.13.8 USA

Faktické informace

MBA Consult US LLC,

Spolecnost s ru¢enim omezenym

ID: 11371684,

Adresa 5801 Castlwellan dr, VA, 22315-0000

Zakladni kapital
Z3akladni kapital spole€nosti: 1 000 USD.

Auditor
Spolecnost nepodléha auditu.

Finacni zavérka
Spolecnost jeSté nema uzaviené prvni ucetni obdobi.

Popis ¢innosti
Nakupy portfolii pohledavek a jejich nasledné vymahani, provoz call centra. Spole¢nost teprve zahajila ¢innost,
jednd se o nemateridlni spole¢nost.

Organizaéni strukturalan Cerny — generalni feditel

Jan pusobil na manazerskych pozicich v mnoha spolecnostech prevainé v Asii a regionu stfedni a vychodni
Evropy. Diky tomu, Ze se v poslednich 11 letech pfimo podilel na kazdodennim provozu skupiny prednich
spolecnosti zabyvajicich se vymahanim pohleddavek, ma Jan jedinec¢nou schopnost porozumét celkovym
operacim a procestim spolec¢nosti, coz ho postavilo do role generalniho reditele odpovédného za vztahy s
investory a vykonnost spole¢nosti.

Martin Hanousek — obchodni feditel

Martin mda bohaté zkusenosti v oblasti prodeje, nebot vétsinu své profesni kariéry stravil na rliznych pozicich
napfi¢ obchodnim oddélenim pro japonsky holding spolecnosti — pivovary Asahi. Martin ma magistersky titul v
oboru ekonomie a navstévoval University of Richmond.

Boris Gazovi¢ — Strategické obchodni poradenstvi

Financni profesional s vice nez 10 lety mezindrodnich pracovnich zkuSenosti. Prokazané silné stranky v oblasti
fizeni aktiv a uUvérového rizika. Uzndvan pro své silné analytické schopnosti a schopnost navrhovat a
implementovat vysoce Uspésna feseni pro zlep$eni vykonu. Tymovy hrac zapaleny pro objevovani novych vyzev
v rychle se rozvijejicim multikulturnim prostfedi, vybaveny solidnim vzdélanim a jazykovym zazemim. Od roku
2013 se vyznamné podilel na nékolika projektech, zejména v asijském regionu: otevieni a stabilizace pobocek
v Ciné a korporatniho hubu v Singapuru. V poslednich 2 letech byl zodpovédny za otevieni a umisténi nové
pobocky na trhu v USA. Od roku 2023 podporuje indickou pobocku z hlediska strategie a globalniho rozvoje
spolecnosti.

Bohuslav Kratena — financni feditel

Bohuslav stravil vétsinu své profesni kariéry na pozicich financ¢niho feditele ve spole¢nostech z riznych odvétvi
— od zemédélskych podnik(l aZ po trh spravy pohledavek. Jeho odbornost spociva v hledani jedineénych feseni,
pokud jde o sprdvu firemnich financi. Ing. Z vysoké Skoly ekonomické v Praze. Mgr. Z Pravnické fakulty
Univerzity Karlovy v Praze. 30 let zkusenosti na financ¢nich pozicich od finanéniho analytika az po CFO a CEO.
Poslednich 20 let se pohyboval na pozicich CFO a CEO mj. v Zetor trade, EUROMEDIA GROUP, CK Fischer a od
roku 2009 je na C pozicich ve skupiné Emitenta.

6.7.13.9 Srbsko

Faktické informace

MBA CONSULT SR d.o.o0. Beograd
ICO: 21755630

Adresa: Kneza Mihajla 30
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Zakladni kapital
Zakladni kapital je 120 tis. RSD.

Auditor
Spolecnost nepodléha auditu.

Financni zavérka

MBA CONSULT SR d.o.o.

v tis. RSD 31.12.2023 31.12.2022
Aktiva 4598 287
Dlouhodoby majetek 1032 0
ObeZna aktiva 3566 287
Casové rozligeni

Pasiva 4598 287
Vlastni kapital -11 670 277
Zakladni kapital 120 120
Vysledek hospodareni minulych let -2 068 0
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -12 533 -2 068
Kratkodobé zavazky 1035 10
Dlouhodobé zdvazky 15233 0
Triby z prodeje vyrobkd, zbo?i a sluZeb 26 0
Provozni naklady 12 468 2058
Provozni zisk -12 161 -2 058
\lysledek hospodareni pred zdanénim -12533 - 2068

Pozn: 1 RSD =0,2125 K¢ k 31.1.2024

Popis Cinnosti
Spolecnost se zabyva ¢innosti agentur pro vymahani pohledavek a Gvérovych kancelari.

Organizacni strukura
Petr Za¢ek — CEO
Roman Vejmelka — obchodni feditel

6.8 Informace o trendech

6.8.1 Obecné

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta od data jeho posledni
ovérené Gdetni zavérky (tj. Ucetni zavérky sestavené za obdobi od 1.4.2022 do 31.3.2023) do data vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu, a tedy takové zmény neexistuji.

Emitent dale prohlasuje, Ze neexistuji jakékoli vyznamné zmény finan¢ni vykonnosti Skupiny od konce
posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zverejnény finanéni Gdaje do data tohoto Zakladniho prospektu.

Emitentovi konecné nejsou znamy Zadné trendy, nejistoty, poptavky, zdvazky nebo udalosti, které by s
pfimérenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny financni roks vyjimkou
nasledujicich:
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6.8.2 Makro trendy na trhu dle geografické piisobnosti Emitenta®

Indonésie

Indonésie patfi mezi 16. nejvétsi ekonomiku na svété dle nominalniho HDP, je ¢lenem G20. radi se mezi nové
industrializované zemé, kdy k rychlému ekonomickému rozvoji doslo v 90. letech a pak po ménové krizi po roce
2000, kdy ekonomika rostla primérnym tempem okolo 5 % ro¢né. Co se tyce struktury ekonomiky, vykazuje
indonéska ekonomika stale zavislost na zemédélstvi s vice nez ¢tvrtinovym podilem na HDP. V poslednich letech
se dynamicky rozviji sektor sluzeb, a to zejména IT sluzby nebo finanéni sluzby. Podle progndz by tyto sektory
mély hrat dllezitou roli i do budoucna, zemé se snazi podporovat byznys v zemi a vznik novych firem skrze
nizké administrativni prekazky. Hlavnim vyvoznim artiklem je palmovy olej, uhli, LNG, ocel, primyslové
vybaveni nebo textil. NejdleZitéj§im obchodnim partnerem je Cina a dale ekonomické uskupeni ASEAN.

Indonésie: stuktura ekonomiky

sluzby
50%

Zdroj: Bloomberg ECST

Indonéska ekonomika si v roce 2022 vedla velmi dobfe diky oZiveni domaci poptévky a exportim, které vedlo
k rGstu HDP o 5,3 %. Na exportni strané pomohly ekonomice zejména vyssi ceny komodit, jejichz efekt by mél
ustoupit v letoSnim a pristim roce a vést k mirné slabsimu ekonomickému rdstu. S inflacnim Sokem si zemé
poradila pomérné dobre skrze zpfisnéni ménové politiky, kdy uz v letosnim roce doslo k mirnému uvolnéni
téchto podminek. V pfipadé dalsiho inflaéniho Soku nebo jinych nepfiznivych podminek ma Indonésie
dostateény prostor na tyto Soky reagovat. At uz skrze Upravu sazeb, devizovych intervenci nebo fiskalnich
opatreni — zodpovédné hospodareni a limit na maximalni schodky rozpoctu spolu s nizkym zadluzenim zemé
(37 % HDP) poskytuji dostate¢ny manévrovaci polstar.

6 Zdroj faktickych dat v celé kapitole je Bloomberg, funkce ECST, pokud neni uvedeno jinak. Podkladem jsou téZ

interni analyzy CYRRUS
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Indonésie: vyvoj HDP
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Rast HDP by v roce 2023 mél zpomalit na 5,1 % a v roce 2024 na 4,9 %. Dlvodem je zejména horsi globalni
poptavka, kdy Indonésii v tomto smyslu negativné ovliviiuje pomald ekonomicka obnova v Cing, a také nizsi
ceny komodit, které stahuji exporty. Finan¢ni podminky v zemi zlstavaji stabilni, a i pres zvySeni sazeb v roce
2022 zUstaly sazby bankovnich Gvér( relativné beze zmény. V bankovnim segmentu mizZeme pozorovat také
stabilitu, kdy banky udrZuji stabilni bilance. Rlst Uvér( je podpofen ristem depozit. Rostl objem Gvér( jak
domacnostem, tak pramyslu, a to zejména diky silnému rlstu v téZebnim, zpracovatelském a
velkoobchodnim/maloobchodnim sektoru. Hlavni Urokova sazba a sazba na mezibankovnim sektoru se v
letoSnim roce vrati na primeérné Urovné z predcovidového obdobi.

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023e | 2024e | 2025e
HI. urokova sazba (%) 43 |6 5 38 |35 |55 |53 4,8 5
Mezibankovni sazbaimM (%) | 55 |75 |54 |38 |36 |62 |55 5 53
CPIl, % mezirocné 3,6 3,2 2,6 1,7 1,9 55 2,9 2,9 4,5

Zdroj: Citigroup (citivelocity.com), Bloomberg ECST
Filipiny

Filipiny patfi mezi emerging markets a diky snahdam zemé o transformaci ze zemé zavislé na zemédélské
produkci smérem k sektordm sluZzeb a primyslu, patfi mezi nejdynamictéji rozvijeji se zemé v regionu
jihovychodni Asie. Podobné jako Indonésie, i Filipiny patfi mezi nové industrializované zemé. Nicméné i pres
to, Ze zemédélstvi tvori aktudlné jen 9 % HDP, zaméstnava stale okolo Ctvrtiny pracovni sily. Filipiny patfi mezi
nejvétsi svétové producenty cukru nebo kokosl a pridruzenych produktd. Nicméné nejhodnotnéjsim
exportnim artiklem je elektronika (58 % hodnoty export(), zejména pak Cipy, kdy na Filipinach provozuje
tovarny americky Texas Instruments nebo evropsky Infineon. Hlavnimi obchodnimi partnery jsou zemé
ekonomického uskupeni ASEAN, Spojené staty a Japonsko.
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Filipiny: stuktura ekonomiky

Ve

zemédeélstvi
9%

Zdroj: Bloomberg ECST

Filipinska ekonomika se velmi rychle zotavila z pandemického propadu a navrétila se k rychlym temp0m rlstu. V
loriském roce ekonomika vzrostla 0 7,6 %, kdy za timto rlistem staly hlavné silné exporty podpofeny celosvétovou
poptavkou po Cipech, které patfi mezi hlavni exportni artikl. Inflace v zemi dosahla svého vrcholu v prvni poloviné
roku 2023 a nyni postupné ustupuje s tim, jak centralni banka utdhla ménové podminky.

Filipiny: vyvoj HDP
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S ohledem na pfisnéjsi ménové podminky a zpomaleni globalni poptavky zpomali také ekonomicky rist. Ten by
v letoSnim roce mél dosahnout 6 % a nasledné zpomalit v nadchazejicich letech na Urovné lehce pod 5,9 %. Na
poptavkové strané bude ekonomickému rlstu pomahat hlavné silnd domaci poptavka, kterd je podporena
rdstem zaméstnanosti, zlepSenim spotrebitelského sentimentu a letoSnim snizenim dané z pfijmu. Nicméné v
opacném sméru plsobi vyssi Urokové sazby, které podporuji Uspory. Na nabidkové strané pak ekonomice bude
pomahat hlavné sektor sluzeb podporen cestovnim ruchem a IT sektorem. Vlada nadale planuje investovat do
infrastruktury, coz bude dale podporovat stavebnictvi.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023e @ 2024e  2025e
HL. drokova sazba (%) 3 48 |4 2 2 55 63 4,5 43
MezibankovnisazbalM (%) 26 61 21 |08 1,4 56 |63 4,5 43
CPI, % mezirolné 29 52 24 33 (31 81 |27 3,4 33

Zdroj: Citigroup (citivelocity.com), Bloomberg ECST
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Mexiko

Mexicka ekonomika patfi do 15. nejvétsich svétovych ekonomik dle nominalniho HDP. VyuZiva hlavné své
geografické blizkosti se Spojenymi staty, které jsou nejvétSim obchodnim partnerem s 80% podilem na exportech.
Ekonomika Mexika patfi mezi nejstabilnéjsi ekonomiky bez vyraznéjsich vykyvi ekonomické aktivity, kdy
nejvyrazné;jsim poslednim poklesem bylo obdobi pandemie. Nicméné i pres relativni stabilitu Mexiko suzuji spise
socialni problémy, jako je velkd pfijmova nerovnost nebo vysoky podil obyvatelstva Zijiciho v chudobé. Mezi
hlavni vyrobni artikly Mexika patfi hlavné primyslova produkce, kdy nejddlezitéjSim segmentem zlstava
automobilovy priimysl a nové také elektronika. Mimo to je Mexiko také exportérem ropy a ropnych produktd.

Mexiko: stuktura ekonomiky

zemédélstvi
4%

Zdroj: Bloomberg ECST

Mexicka ekonomika se diky loriskému ristu o 3 % dostala na predpandemickou Uroven, tomuto vyvoji pomohlo
hlavné zotaveni v USA, které jsou hlavnim obchodnim partnerem. Ndvrat na predpandemické Urovné vsak byl
nerovnomeérny, kdy se dafilo primyslové produkci a sluzbam, naopak sektory jako stavebnictvi zaostavaly a na
predpandemické drovné se zatim nedostaly. Inflace se nevyhnula ani Mexiku a podobné jako v dalSich zemich
vedla k utazeni finan¢nich podminek, kdyz Banco de México prudce zvySovala sazby az na soucasnou uroven
11,25 %, ktera od posledniho bfeznového zvyseni zlistava stabilni.

Mexiko: vyvoj HDP
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Zdroj: Citigroup (citivelocity.com), Bloomberg ECST

| pres pfisnéjsi ménové podminky se Gvérova aktivita pomalu zotavuje, kdyZz Uvéry denominované v cizich
méndch dosahly predpandemickych drovni. Domdci finan¢ni podniky maji stabilni bilance a dostatec¢ny financ¢ni
polstaf. Aktualné je vykon mexické ekonomiky pod potencidlnim produktem, zejména kvUli monetarni restrikci.
Ekonomicky rlist by mél zlistat v roce 2024 pomalejsi na Urovni 1,4 %, ke zrychleni by pak mélo dojit od roku
2025, kdy by ekonomika méla rist 2% tempem. Mexickd ekonomika by tak méla nasledovat vyvoj americké
ekonomiky, ktera by také v nadchazejicich letech méla zrychlovat spolu s odeznénim inflacniho Soku. Vyzvou pro
budoucnost zUstava pomérné vysoka prijmova nerovnost a pomérné slaby ekonomicky rlst ve srovnani s jinymi

111



ZAKLADN{ PROSPEKT
r2p invest SICAV, a.s.

rozvojovymi zemémi.

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023e | 2024e | 2025e

HI. drokova sazba (%) 7,2 8,3 7,8 4,3 55| 10,5 11 7,5 6,7

Mezibankovni sazba 1M (%) 7,2 8,3 7,8 4,5 57 | 10,8 11,3 7,8 6,9

CPI, % mezirocné 6,8 4,8 2,8 3,2 7,4 7,8 4,7 4,1 4

Zdroj: Citigroup (citivelocity.com), Bloomberg ECST

Kazachstdn

Kazachstén je nejvétsi ekonomika ve stfedni Asii, ktera disponuje obrovskym nerostnym bohatstvim. Mezi hlavni
produkty a exportni artikly tak patfi ropa, uhli, Zelena ruda, zinek, stfibro a dalsi komodity.

Diky této komoditni zavislosti je ekonomika zemé nachylna k externim Sokim zpdsobenym vyraznymi zménami
v cenach komodit. Rist Kazachstanu a jeho rozvoj byl minulych letech tazen ropnym primyslem. Nicméné se v
poslednich letech ukazuje, Ze se Kazachstanu nedafi pfeménit pfijmy z ropného primyslu do zlepseni
produktivity v ostatnich sektorech, kterym chybi pfiliv novych investic.

Kazachstan: stuktura ekonomiky

Zdroj: Bloomberg ECST

Diky zvyseni produkce ropy vyvazi nizsi cenu ropy a diky tomu by mélo HDP Kazachstanu v roce 2023 vzrist o 3,5
2024 by pak mél ekonomicky rlst zrychlit a dosdhnout 4 %. Inflace by méla zUstat na vyssich Urovnich zejména
kvali vy$s$im importnim cenam a vyssim cendam potravin. Nicméné vyhled a jeho rizika jsou naklonéna spise
smérem dol(, zejména kvali vyrazné zavislosti na ropném pramyslu, kdy na jeho Gkor zaostavaji ostatni sektory.
Dal$im negativnim faktorem je také zavislost na Rusku a na jeho infrastrukture.
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Kazachstan: vyvoj HDP
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Zdroj: WorldBank https://data.worldbank.org/country/kazakhstan’

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024e
HI. drokova sazba (%) | 9,25 | 9 9,75 | 16,75 | 15,75 | 12,5
CPI, % mezirocné 5,4 7,5 8,5 14,9 | 148 86

Zdroj: Bloomberg ECST

USA

Dle nomindlniho HDP je americka ekonomika svétové nejvétsi a nejsledované;jsi ekonomikou. V soucasné dobé
se pozornost upina zejména na snahu americké centralni banky dostat inflaci pod kontrolu. Zatim se dezinflacni
proces jevi jako Uspésny, kdy vysledkem rychlého zvySovani Urokovych sazeb je pokles inflace. Hlavni nezndmou
pro letosni rok bylo, jestli vysoké Urokové sazby vstfeba inflace bez ekonomického poklesu. Aktudiné prichozi
makroekonomicka data poukazuji na silu ekonomiky, ktera by v letoSnim roce méla vykazat riist o 2 %.

Rok 2024 by se pak podle odhadd mél nést v duchu zpomaleni tempa rlistu. Zde jde hlavné o disledek zpomalujici

globalni poptavky. V roce 2024 se odhaduje rist americké ekonomiky 0,8 %, kdy by souc¢asny ekonomicky cyklus
mél dosdhnout svého pomysiného dna, od kterého se odrazi a ndsledné se v roce 2025 pfiblizi 2% tempu rastu.

USA: realny ekonomicky rist

O R, N WK U O

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023e  2024e  2025e

e Redlny rist HDP (%, prava osa)
Zdroj: Bloomberg ECFC

7 Udaje o nominalnim HDP pro roky 2017 a 2018 a odhad pro rok 2025 nejsou na uvedeném zdroji k dispozici.
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Tématem pro nadchazejici obdobi bude budouci trajektorie Urokovych sazeb. Zatim americka centralni banka
signalizuje ponechat Urokové sazby na soucasnych drovnich v pasmu 5,25 % az 5,50 % delSi dobu. Zaroven by
monetarni restrikce méla zacit na ekonomiku plné plsobit a zdraZit Uvéry. Monetarni restrikci uz mizeme
pozorovat na nemovitostnim trhu, kdy doslo k narlstu Urokd na hypotékach.

2017 | 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023e | 2024e | 2025e
HI. urokova sazba (%) 1,5 2,5 1,75 | 0,25 | 0,25 | 4,5 5,55 4,2 33
Mezibankovni sazba 1M (%) | 1,69 | 2,81 | 1,91 | 0,24 0,21 | 4,77 | 5,39 4,11 3,54
CPl, % meziro¢né 2,1 2,5 1,8 1,2 4,7 8 4,1 2,5 2,3

Zdroj: Bloomberg ECST

Srbsko

Srbska ekonomika je charakterizovana jako tranzitivni ekonomika, ktera prochazi procesem transformace z
planovaného hospodafstvi na trzni ekonomiku. Tento proces byl zahajen po rozpadu byvalé Jugoslavie v 90.

letech 20. stoleti a pokracuje dodnes s cilem integrace do Evropské unie a adaptace na globalni ekonomické
normy.

Srbsko: struktura ekonomiky
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Zdroj: Trading Economics

Zemédélstvi tvori dlleZitou slozku srbské ekonomiky, pficemz Srbsko je vyznamnym producentem a
exportérem obili, ovoce a zeleniny v regionu. V poslednich letech se vsak stéle vice dlrazu klade na rozvoj
primyslovych odvétvi, zejména automobilového primyslu, ktery se stal jednim z hlavnich tahoun( exportu a
ekonomického rlstu zemé. Srbsko také vykazuje vyrazny pokrok v oblasti informacnich technologii a sluzeb,
kde se rychle rozviji jako centrum pro vyvoj softwaru a IT outsourcing. VIada podporuje rozvoj tohoto sektoru

prostiednictvim danovych Ulev a investic do vzdélavani a infrastruktury, coz pfitahuje zahraniéni
technologické firmy.
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Srbsko: vyvoj HDP
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Hospodarsky rist v Srbsku byl v roce 2023 utlumeny. Pro roky 2024 a 2025 se vsak oc¢ekava zlepseni, diky
pozitivnimu vlivu nizsi inflace na spotrebitelské vydaje. Strednédobé by mélo hospodarstvi rist stabilnim
tempem 3-4 % roc¢né, podporeno zvysenou spotfebou a investicemi. Pfimé zahranicni investice zlstanou
klicové pro financovani, zatimco inflace by méla klesat. Také se predpoklada postupny pokles verejného dluhu
a deficitu v dlsledku vyssiho nominalniho HDP a sniZzeni kapitalovych transfer( do energetického sektoru.

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 @ 2022 | 2023 | 2024e | 2025e

HI. trokova sazba (%) 3,12 | 3,00 2,25 | 1,00 | 1,00 5,00 | 6,50 5,00 4,50

Mezibankovni sazba 3M 3,12 | 3,03 1,64 | 09 | 094 4,95 5,70 5,25 4,50
(%)

CPIl, % mezirocné

3,1 2,0 1,8 1,6 41| 12,0 | 12,4 4,8 3,5

Zdroj: Bloomberg ECST

Ceskd republika

Ceska ekonomika je exportné orientovana ekonomika. Pro vyvoj v poslednich letech je typicky prehraty trh
prace a nominalni rlist mezd nad pridmérem evropskych zemi. Po pandemii, kterd pravé ceskou ekonomiku
zasahla nadprdmeérné silng, pfisla valka na Ukrajing, ktera Cesko opét poskodi vice, neili ostatni zemé. Prakticky
100% zavislost na ruském plynu a zaméreni na energeticky narocnou prlimyslovou vyrobu znamen3, Ze ani v
roce 2023 nelze ¢ekat mohutné ekonomické odrazeni. Dramaticky zvySena tuzemska inflace si navic vyzadala
strmy rudst Urokovych sazeb, ktery sam o sobé nevyhnutelné zplsobi ochlazeni ekonomické aktivity.

Hruby domdci produkt klesl v roce 2023 podle ptedbé&iného odhadu o 0,4 %2, kdy se Cesko muselo vyrovnat
se soubéhem hned nékolika negativnich faktor(. Na tuzemské poméry enormni spotrebitelska inflace snizila
koupéschopnost obyvatel, a tudiz i domaci poptavku. Rast nakladd v kombinaci s nejistotou ohledné
budoucnosti poptavky vytvarel na ekonomiku urcity tlak. V roce 2024 by mél ekonomicky rdst zrychlit a
dosdhnout tempa rlstu 1,5 %. Dalsi zrychleni by pak mélo pfijit v roce 2025 spolu se zotavenim globalni
poptavky.

8 https://www.czso.cz/csu/czso/cri/predbezny-odhad-hdp-4-ctvrtleti-2023
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CR: vyvoj HDP
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CR: vyvoj HDP
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Ceska ekonomika bojovala se silnymi inflaénimi tlaky skrze zvy$ovani trokovych sazeb a intervence na podporu
koruny. CNB oficialné ukoncéila rezim devizovych intervenci na podporu koruny na zaéatku léta, nicméné realné
byl naposledy vyuZit v fijnu 2022. 2T repo sazba byla v prdbéhu roku 2023 stanovena na 7 %, nicméné s ohledem
na klesajici cenovou dynamiku doglo na zasedani CNB ke konci roku 2023 k prvnimu sniZeni sazeb o 0,5 %, takze
2T reposazba byla na zacatku roku 2024 snizena na 6,25 %, v bfeznu 2024 pak podruhé na 5,75 %.

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 @ 2023e | 2024e | 2025e
HI. arokova sazba (%) 0,5 1,8 2 0,3 3,8 7 6,75 3,65 3,05
Mezibankovni sazba 3M (%) | 0,8 2 2,2 0,4 4,1 7,3 6,7 3,7 3,1
CPl, % mezirocné 2,4 2 3,2 2,3 6,6 15,8 | 10,8 2,5 1,5

Zdroj: Bloomberg ECST
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6.8.3  Mikro trendy na trhu dle geografické pisobnosti Emitenta®

CR

| ptes rust Urokovych sazeb a cen energii zaziva trh s pohledavkami dlouhodobou stagnaci. To je zplUsobeno
predevSim témito dvéma faktory: nizkou nezaméstnanosti a vysokymi vklady obyvatelstva v bankach. V
nasledujicich letech ocekdvame mirny nartst objemu pohledavek, a to zejména z dlivodu "nerudstu" ekonomiky

a nevyhnutelnych vladnich skrt. Trh s NPL neroste a legislativa se postupné zpfisfiuje. Toto pridava dalsi naklady
na prizplisobovani se nové legislativé a mlze tak negativné ovlivnit profitabilitu celé spolecnosti.

Slovensko

Trh s pohledavkami je stabilni a navzdory mirnému poklesu poctu zakdzek v minulych 2 letech. O¢ekavdme mirné
zvyseni, resp. vraceni se na pdvodni Uroven.

Singapur

Pfimo singapurska portfolia nenakupujeme, singapurska pobocka slouzi jako hub v této ¢asti svéta. Vzhledem ke
geopolitickym uddlostem poslednich dvou let, které ovlivnily nase podnikdni, jsme museli vytvofit novou
strategii. Proto jsme se vice soustfedili na nakupy portfolii od spolecnosti ve vychodoasijskych zemich a zacali
jsme nakupovat portfolia v Mexiku a Brazilii. Nakupem portfolii jsme navysili objem pohledavek a posilili stavajici
aktivity. Podafilo se nam mit kladné penézni toky, které prevysovaly ty rozpoctované.

Indie

Ocekava se, Ze hruba nesplacena aktiva (GNPA) planovanych komercénich bank v zemi, kterd v breznu 2023 klesla
na 10leté minimum 3,9 %, do bfezna 2024 déle klesnou na 3,6 %, uvedla Reserve Bank of India (RBI), coZ by mohlo
mit za ndsledek sniZeni zakdzek pro call centra. Nicméné diky tomu, Ze RBI zavedla pfesné pokyny pro vymahani
pohleddvek a zaméfrila se na konkrétni ramec vymahani NPA, tak mame vice obchodU a vétsi portfolia, na kterych
muZeme pracovat. Roste tedy pocet nasich klientd.

Mexiko

Spotrebitelské Gvéry v Mexiku byly v roce 2023 jednim z nejrychleji rostoucich sektorl a ve srovnani s rokem
2022 vykazaly nardst 0 12,6 % v realném vyjadreni. V Cervenci 2023 Cinilo uvérové portfolio soukromého sektoru
333,1 miliardy USD. Spotrebitelské uvéry predstavuji 23,7 % celkového portfolia, tj. 78,8 miliardy USD. Portfolio
spotrebitelskych Gvérl tvofi kreditni karty s 38 %, mzdové pujcky s 26 %, osobni pljcky s 23 % a pujcky na
automobily s 13 %. Mira delikvence se udrzela pod 3 %. Vzhledem k ekonomickym podminkam zemé scénar
ukazuje na silnéjsi hospodarsky rlst a podobné drovné uUrokovych sazeb. V dlsledku toho Ize ocekavat
pokracovani pozitivniho trendu spotiebitelskych tvéra.

Na zékladé ekonomickych a odvétvovych podminek se domnivame, Ze v oblasti spotfebitelskych uvéri bude
pribyvat novych ucastnikd i instituci, zejména Fintechl a digitalnich bank.

Ocekava se, Ze soucasni hraci navysi objem pUjcek. Ocekava se, Ze sektor bude sledovat pozitivni trend a v
realném vyjadieni prekroci 13 %, aby dosahl Urovné pred pandemii.

Hlavnim vefejnym organem odpovédnym za regulaci Uvérové ¢innosti je CONDUSEF, Narodni komise pro ochranu
a obranu uZzivatell financ¢nich sluzeb, instituce spadajici pod Ministerstvo financi a vefejného Gvéru. Tato
instituce je zodpovédna za vydavani predpisl a sankci vztahujicich se na financni instituce a inkasni agentury.

% Jedn3 se o interni analyzy a ndzory Emitneta
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USA

Vzhledem k tomu, Ze americkd ekonomika vykazuje znamky oZiveni, trh je svédkem ndridstu aktivit v oblasti
nakupu a prodeje dluhd, pfi¢emz rlizné financni instituce a investofi aktivné obchoduji s portfolii problémovych
dluhG ve snaze ziskat ziskové prileZitosti na trhu s pohleddavkami. Trend outsourcingu sluzeb vymahani
pohledavek specializovanym agenturam je mezi podniky i nadale oblibeny, coZ jim umoziuje soustiedit se na své
hlavni ¢innosti, zatimco odbornici se zabyvaji slozitym a casto citlivym ukolem vymahani pohledavek.

Brazilie
e Podet obyvatel: 230 milion(
o 79 % brazilské populace ma debetni ucet
e 69 milion( lidi ma dluh po splatnosti
e  DluZnici maji v priméru 11 inkasa v rdznych institucici

Trh s nesplacenymi Uvéry v hodnoté 15 miliard eur na prodej v roce 2023 a 0 +35 % vice nez v roce 2022.VIadni
specialni program na pomoc dluznikim zacdind ve druhém pololeti roku 2023 a napumpuje miliardy eur do
brazilské ekonomiky, ¢imz odstartuje horky trh s nespldcenymi tvéry v Jizni Americe. Nejmensi inflace za posledni
2 roky nuti dluzniky vyporadat vice obchodi a stava se dobrou pfrileZitosti pro rostouci trhy.

6.9  Prognozy o predpokladaném budoucim vyvoji podnikdni Emitenta

V prabéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude Emitentdale realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu
Emitentaformou selekce titul( vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Emitentaposkytovanim stredné
a dlouhodobych uveérl a nakupem majetkovych Ucasti v kapitalovych spolecnostech se zamérenim zejména na
poskytovani ivéra a vykup Ci spravu pohledavek. Disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany.

Emitentnadale planuje upisovat investi¢ni akcie druhu: Prioritni investi¢ni akcie CZK, Dividendové investi¢ni akcie
CZK, Prioritni investicni akcie EUR a Dividendové investi¢ni akcie EUR. V rdmci dividendové politiky
Emitentplanuje za rok 2023-2024 vyplatu dividendy ve vztahu k Dividendovym investi¢nim akciim CZK. V priibéhu
aktudlniho uGcetniho obdobi bude Emitentddle Celit kreditnimu riziku protistran, coZ plyne z jeho investi¢ni
strategie. EmitentsniZuje toto riziko tim, Ze poskytuje uvéry predevsim dcefinym spole¢nostem.

Z pohledu ocekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Emitentapro nasledujici obdobi mGze byt rizikem potireba
likvidity na strané jeho majetkovych Ucasti, kterou je Emitentpfipraven kryt vlastnim kapitalem, pfipadné emisi
dalsSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim. V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi pretrvava
riziko dopadud konfliktu na Ukrajiné, jeho ptipadné dalsi eskalace ¢i rozsifeni do jiné oblasti, kde rizikem je
predevsim dopad na dluzniky Emitenta— zejména Kazasské spole¢nosti R2p euroasia ltd. a TOO M.B.A. Finance,
Itd. Neocekdvame vSak dopad valky na tuto oblast, a tedy ani materidlni negativni dopady na majetky a dluhy
Emitenta. V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude pokracujicim vyznamnym rizikovym faktorem, ale i
vyznamnou pfileZitosti s ohledem na odvétvi podnik( do nichZz Emitentinvestuje, pokles spotrebitelskych Gtrat a
investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomické aktivity napti¢ vSemi sektory ekonomiky,
poklesem HDP a zhorsenim ziskovosti firem. Rizikem a pfileZitosti je také rlst default( a rist kreditnich prirazek,
pravdépodobné vsak bez vyznamného negativniho dopadu na redlnou hodnotu majetku a dluhd Emitenta.
EmitentspiSe predpokldda pozitivni dopady na vykonnost jednotlivych investic. Pozitivné z pohledu HDP také
pusobi silny trh prace, byt se soucasné jednda o proinfla¢ni faktor. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje
zna¢na mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladi a rizik na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot
neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou presnosti stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedenych rizik
na redlnou hodnotu majetku a dluhli Emitenta.
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6.10 Financni udaje o aktivech a zdvazcich, financni situaci a zisku a o ztratdch Emitenta

6.10.1 Financni udaje a ucetni zavérka

Emitent za Obdobi sestaveni UZ, tj. za obdobi od 1.1.2021 do 31.3.2022 a od 1.4.2022 do 31.3.2023 sestavil v
souladu s mezinarodnimi Uéetnimi standardy U&etni zavérky IFRS. Ty jsou soucasti vyrognich zprav Emitenta za
uvedena obdobi a jsou zahrnuty do tohoto Zakladniho prospektu jako jeho nedilnd soucast formou odkazu
(Kapitola 10 Zakladniho prospektu). Tyto Uéetni zavérky byly ovéfeny Auditorem s vyrokem ,bez vyhrad®.
6.10.2 Ovéreni financnich udaji

Finanéni udaje vychazeji z: Uéetnich zavérek sestavenych za Obdobi sestaveni UZ, tj. za obdobi od 1.1.2021 do
31.3.2022 a od 1.4.2022 do 31.3.2023. Ty jsou soucasti vyrocnich zprav Emitenta za uvedena obdobi a jsou
zahrnuty do tohoto Zakladniho prospektu jako jeho nedilna soucast formou odkazu (Kapitola 10 Zakladniho
prospektu).

s

6.10.3 Stdri poslednich financnich udaji

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu sestavil za Obdobi sestaveni Uz, tj. za obdobi od
1.4.2022 do 31.3.2023 Ucetni zévérku, pficem? posledni jeho Uetni zavérka byla sestavena za stejné Géetni
obdobi tj 1.4.2022 do 31.3.2023.

Ucetni obdobi Emitenta neni shodné s kalendainim rokem a je stanoveno jako hospodaisky rok. Prvnim
hospodarskym rokem se rozumi obdobi od 1.ledna 2021 do 31. bfezna 2022; veskerd nasledujici Gcetni obdobi
budou pocinat 1. dubnem béZného roku a kon¢it 31. bfezna roku ndsledujiciho.

Data v Zakladnim prospektu, ktera jsou poslednimi ovéfenymi finanénimi tdaji Emitenta, vychazeji z Uéetnich
zavérek sestavenych za Obdobi sestaveni Uz, tj. za obdobi od 1.4.2022 do 31.3.2023.

6.10.4 Mezitimni a jiné financni udaje
Emitent zverejnil neovéfenou mezitimni ucetni zavérku za obdobi 1.4.2023 —31.12.2023.
6.10.5 Soudni a rozhodci fizeni

Emitent prohlasuje, Ze za obdobi poslednich dvanact (12) mésicl pred datem Zakladniho prospektu neexistuje
z4dné Emitentovi znamé statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na
finanéni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny.

6.10.6 Vyznamnd zména financni nebo obchodni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, 7e od data jeho posledni auditované Ucetni zavérky sestavené za obdobi od 1.4.2022 do
31.3.2023 nedoslo k Zddné vyznamné zméné finan¢ni nebo obchodni situace a pozice Emitenta a jeho Skupiny.

6.10.7 Doplrujici udaje

6.10.7.1 Zdkladni kapitadl

Spolecénosti se rovna jejimu fondovému kapitdlu ve smyslu ust. § 16 odst. 5 ZISIF a § 155 odst. 1 ZISIF. Spole¢nost
ucetné a majetkové oddéluje Investi¢ni fondovy kapital a Ostatni jméni.

Zapisovany zakladni kapitdl Spole¢nosti ¢ini 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ceskych). Zapisovany zakladni
kapitdl Spolecnosti je rozvrzen na 100.000 (jedno sto tisic) kust zakladatelskych akcii pfedstavujicich stejny podil
na zapisovaném zakladnim kapitalu. Vyse zapisovaného zakladniho kapitdlu odpovida ¢astce vlioZené upisem
zakladatelskych akcii.

Druh akcii, které tvori zapisovany zakladni kapitdl: akcii na jméno v listinné podobé.

Udaje o zékladnich znacich Zakladatelskych akcii, které tvoii zapisovany zakladni kapitél: Zakladni kapital je

rozdélen na 100.000 kust Zakladatelskych akcii na jméno, v listinné podobé, kazdé o jmenovité hodnoté 1
(jedna) K¢. Zakladatelské akcie nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Se Zakladatelskou
akcii je spojeno pravo akcionare jako spole¢nika podilet se podle ZOK a stanov Emitenta na fizeni Emitenta, jeho
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zisku a na likvidaénim zlstatku pfi jeho zruseni s likvidaci. Toto pravo na podil na zisku a na likvida¢nim zGstatku
vznika pouze z hospodareni Emitenta s majetkem, ktery nevznikl z Investi¢ni ¢innosti Emitenta (ze zapisovaného
zakladniho kapitalu). S vlastnictvim Zakladatelskych akcii Emitenta je spojeno pravo Ucastnit se valné hromady
Emitenta a hlasovat na ni. S kazdou Zakladatelskou akcii je pfi hlasovani na valné hromadé spojen 1 (jeden) hlas.
V pfipadé, Ze budou Zakladatelské akcie v majetku jediného akcionare, mlze tento jediny akcionar Emitenta
rozhodovat v pusobnosti valné hromady, kterd zaklada hlasovaci prdvo pouze akcionardm vlastnicim
Zakladatelské akcie, samostatné.

Listinné zakladatelské akcie Spolecnosti jsou prevoditelné rubopisem a smlouvou za podminek stanovenych
ZISIF a stanovami Spolec¢nosti.K prfevodu zakladatelskych akcii je nezbytny pfedchozi pisemny souhlas
predstavenstva. Hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni
vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu 6 (Sesti) mésicli ode dne, kdy jim tuto skutecnost
predstavenstvo oznamilo, predkupni pravo za podminek ust. § 160 ZISIF. V ptipadé umyslu vlastnika
zakladatelskych akcii Spolec¢nosti prevést své zakladatelské akcie je tento povinen pisemné oznamit svij Gmysl
prevést zakladatelské akcie spolu s uvedenim kupni ceny predstavenstvu, které pisemné do 5 (péti) dnl od
doruceni nabidky vyzve ostatni vlastniky zakladatelskych akcii k uplatnéni predkupniho prava. V pfipadé, ze o
to néktery z vlastnikd zakladatelskych akcii pisemné pozada do 5 (péti) dnli ode dne doruceni oznameni
predstavenstva o zdméru vlastnika zakladatelskych akcii prevést akcie, musi byt kupni cena stanovena na
zakladé ceny obvyklé urcené na zakladé posudku znalce. Uplatni-li predkupni pravo vice vlastnikl
zakladatelskych akcii, maji pravo vykoupit zakladatelské akcie v poméru ucetni hodnoty svych akcii. Neuplatni-
li Zadny vlastnik své predkupni pravo, a to ve lh(té 6 (Sesti) mésict ode dne, kdy bylo vlastniku zakladatelskych
akcii doru¢eno ozndmeni predstavenstva o umyslu prevadéjiciho vlastnika zakladatelskych akcii prevést
zakladatelské akcie, sdéli tuto skutecnost predstavenstvo prevadéjicimu vlastniku zakladatelskych akcii a
prevadéjici vlastnik zakladatelskych akcii je oprdvnén prevést zakladatelské akcie na jinou osobu, avSak pouze
za kupni cenu uvedenou v ozndmeni o zdméru prevést zakladatelské akcie, resp. ve znaleckém posudku, pokud
se v konkrétnim pripadé vyzaduje dle tohoto ustanoveni stanov. Vlastnici zakladatelskych akcii Spole¢nosti se
mohou svych predkupnich prav a prav na stanoveni kupni ceny na zakladé posudku znalce vzdat formou
pisemného prohldseni doru¢eného pfedstavenstvu nebo prohlasenim ucinénym na valné hromadé.

Ustanoveni stanov o omezeni prevoditelnosti zakladatelskych akcii a predkupnim pravu se nevztahuji na:

a) prevody zakladatelskych akcii, na zdkladé, kterych bude néktery z akcionarl uplatiovat opcni prava na
zakladatelské akcie Spolec¢nosti sjednané ve zvlastni smlouvé mezi akcionafi;

b) prevody zakladatelskych akcii souvisejici s vyuzitim prdva akcionare prodat zakladatelské akcie tfeti osobé
spolu se zakladatelskymi akciemi jiného akcionare (tzv. tag-along rights) sjednané ve zvlastni smlouvé mezi
akcionafi;

c) jiné prevody zakladatelskych akcii uskutecnéné v souladu se zvlastni smlouvou mezi akcionari, schvalenou
valnou hromadou.

Pro vylouceni pochybnosti se vyslovné stanovi, Ze pro takové prevody se nevyZaduje souhlas predstavenstva a
prevoditelnost zakladatelskych akcii nebude omezena. K Ucinnosti prevodu zakladatelskych akcii vici
Spolecnosti se vyZaduje zapis 0 zméné v osobé akcionare v seznamu akcionarl na zakladé ozndmeni zmény
osoby akcionare a predloZeni zakladatelské akcie osobé vedouci pro Spolecnost seznam akcionar. Osoba
vedouci pro Spolecnost seznam akcionarl poté zapiSe nového vlastnika zakladatelskych akcii do seznamu
akcionard bez zbyteéného odkladu..

6.10.7.2 Zakladatelské dokumenty Emitenta

Emitent byl zaloZen jako akciova spolecnost na dobu neurcitou a za ucelem podnikani v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky dne 8.3.2018 pfijetim jeho stanov, sepsanych ve formé notéiského zapisu Mgr.
Ondrejem Demutem, notafem v Praze, pod sp. zn. NZ 153/2018.
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Stanovy Emitenta, véetné veskerych dfivéjsich stanov Emitenta, jsou ulozeny ve Sbirce listin, vedené Méstskym
soudem v Praze jako Emitentovi pfislusSnym rejstiikovym soudem, u néjZz je Emitent aktudlné veden
v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 23674.

Stanovy Emitenta jsou rovnéZ dostupné v elektronické verzi Sbirky listin v elektronické podobé pod
¢. B 23674/SL14/MSPH, stejné jako jsou v elektronické verzi Shirky listin dostupné v elektronické podobé i
veskeré dFivéjsi stanovy Emitenta.

6.10.7.3 Vyznamné smlouvy

Emitent nema k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, vyjma smluv niZze uvedenych, uzavieny zadné
dalsi vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v rdmci bézného podnikani Emitenta, které by mohly vést ke
vzniku zavazku nebo ndroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit
zévazky k Vlastnikiim Dluhopist na zakladé vydanych Dluhopisu:

Smlouva o vykonu funkce s Avant investiéni spoleCnost, a.s. — Avanst pUsobi jako administrator a
obhospodarovatel Emitenta.

Smlouva s depozitarem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

6.11 Udaje tretich stran a prohldseni znalcii a prohldseni o jakémkoli zdjmu.

6.11.1 Prohldseni nebo zprdva znalce
Tento dokument neobsahuje zpravy znalci s vyjimkou zprav Auditora k U¢etnim zavérkam

Zpravy Auditora k Ucetni zavérce a Prehledu penéznich tok( byly zpracovany na zakladé 7adosti Emitenta a
finanéni Udaje z téchto Ucetni zavérce a Pfehledu penéZnich tokd byly zatazeny do Zakladniho prospektu se
souhlasem Auditora. Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papird vydanych
Emitentem, jakymikoliv osobami spfiznénymi s Emitentem ¢i vlastnikem podild obchodnich spolecnosti
patficich do Skupiny, ani nemél nikdy Zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, jakychkoliv osob
spfiznénych s Emitentem ¢i podily obchodnich spolecnosti patficich do Skupiny. Nebyl zaméstnan Emitentem
ani nema narok na jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli orgdnu Emitenta
nebo organu jakychkoliv osob spfiznénych s Emitentem. Auditor nema Zadny podstatny zajem v Emitentovi.

6.11.2 Informace od tretich stran

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tretich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych
prislusnou treti stranou, nebyly vynechdny Zadné skutecnosti, kvali kterym by reprodukované informace byly
nepresné nebo zavadéjici.

Zdroje informaci:
(i) Obchodni rejsttik— pouzity v kapitole 2, 3, 5 a 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(ii) CNB a odkazy na jeji webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu - pouZity v kapitole 2, 4 a
6 tohoto Zakladniho prospektu;

(iii)  Sazby Euribor zverejriované na webovych strankdch spolec¢nosti Triami Media B.V. — pouZity v kapitole
4 tohoto Zakladniho prospektu;

(iv)  Federal Reserve Ban of New Yor a odkazy na jeji webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu
— pouzity v kapitole 4 tohoto Zakladniho prospektu;

(v) Cesky statisticky Ufad a odkazy na jeho webové stranky uvedené v tomto Zikladnim prospektu —
pouzity v kapitole 2 tohoto Zakladniho prospektu;
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(vi) Ministerstvo financi Ceské republiky a odkazy na jeho webové stranky uvedené v tomto Zakladnim
prospektu — pouZity v kapitole 2 a 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(vii)  Webové stranky Worldometer — poutzity v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu;
(viii) Webové stranky Statista — pouZity v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(ix)  Agencia Brasil a odkazy na jeji webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu — pouzity
v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(x) Business News Americas SPA a oskazy na jeji webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu —
pouzity v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(xi)  Citigroup Global Markets a odkazy na webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu — pouzity
v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(xii)  Agentura Bloomberg — pouZzity v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu;

(xiii)  The World Bank Group a odkazy na jeji webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu —
pouzity v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu

(xiv) Trading Economics a odkazy na jeji webové stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu — pouzity
v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu

(xv) International Monatery Fund a odkazy na jeho webocé stranky uvedené v tomto Zakladnim prospektu
— pouzity v kapitole 6 tohoto Zakladniho prospektu

6.11.3 Zverejnéné dokumenty
Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu Ize podle potfeby nahlédnout do téchto dokument(:
(i) Stanovy Emitenta;

(i) vSechny zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaseni vypracovana znalcem provedena na
Zadost Emitenta, jejichz jakakoli ¢ast je soucasti tohoto Zakladniho prospektu nebo je v ném uveden
na ni odkaz (jsou-li takové).

Do uvedenych dokument0 Ize nahlédnout na webové strance www.r2pinvest.cz.

PInd znéni zakladatelskych dokumentd (stanov), auditovanych finanénich vykazl Emitenta vcetné pfriloh
a auditorskych vyroka a zavér( k nim a dale i historické financ¢ni Gdaje, jsou na pozadani rovnéz k nahlédnuti v
pracovni dobé v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici minimalné po dobu deseti
let od schvdleni platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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7. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kap. jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace
a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokument(. Emitent neddva zadné prohlaseni, tykajici se Uplnosti informaci
zde uvedenych. Potenciadlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisové ho
programu by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazk( vic¢i Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopis vyddvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu, ani
nejmenoval Zzddného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mizZe byt pro nabyvatele Dluhopis(
vy- davanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nemozné podat v zahranici Zalobu nebo zahdjit jakékoli
fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpisa.

V ptipadech, kdy Ceskd republika uzavFela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonédna v
Ceské republice za podminek stanovenych zékonem &. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, ve
znéni pozdéjsich predpist (,,ZMPS*). Podle ZMPS nelze rozhodnuti soud ciziho statu a rozhodnuti Uradu ciziho
statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské
republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spolecné déle
také jen ,cizi rozhodnuti“) uznat a vykonat, jestlize (i) véc naleZi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo
jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti
Ceskych soudl pouZilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho orgdnu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim poméru se vede
fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano
rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; nebo (iii) o témZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu;
nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho orgdnu moznost
radné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v)
uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzdjemnost uznavani a vykonu
rozhodnuti (vzadjemnost se nevyZaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu Ceské republiky nebo
pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K ptekazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se piihlédne,
jen jestliZe se jich dovola Ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky
(ii) nebo (iii) orgdnu rozhodujicimu o uznani jinak zndma. Ministerstvo spravedlnosti CR méze po dohodé s
Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi pfislunymi ministerstvy uginit prohladeni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Takové prohladeni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni orgny zdvazné. Pokud toto prohlaseni
o vzajemnosti neni vydano vici urcité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani
vzajemnosti v takovych pfipadech bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky
v dané zemi. ZMPS nestanovi, zavaznost takového sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky pro soudy
a jiné statni organy. Soud k nému proto prihlédne jako ke kazdému jinému dlkazu.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pfimo aplikovatelné natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu
soudnich rozhodnuti v obc¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v €lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské
republice.

Soudy Ceské republiky by véak meritorné nejednaly o 7alobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
porudeni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o
jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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8. UDELENi SOUHLASU S POUZITiM ZAKLADNiHO PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouZitim jim pFipraveného Zakladniho prospektu jakychkoli Dluhopis@ pfi nasledné nabidce,
resp. kone¢ném umisténi, takovych Dluhopis vybranymi finanénimi zprostfedkovateli a ptijima odpovédnost
za obsah Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu dalSimu prodeji nebo kone¢nému umisténi
cennych papirll jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim Zakladniho
prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéreni pfislusného finanéniho zprostredkovatele ¢i zprostfedkovatel(
naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopisli, a to v ramci pisemné dohody uzaviené mezi
Emitentem a pfrislusnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost (nazev a adresa) finanéniho
zprostfedkovatele nebo zprostfedkovateld, ktefi maji povoleni pouzit Zakladni prospekt pfislusnych Dluhopisd,
bude uveden v pfislusnych Koneénych podminkach.

Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu dvandct (12) mésicd od
schvaleni Zakladniho prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisd v Ceské
republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéreni financni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo
konecné umisténi DluhopisQ, bude uvedeno v prislusnych Konec¢nych podminkach.

V pripadé predloZeni nabidky financnim zprostfedkovatelem poskytne tento financni zprostifedkovatel
investorim tdaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho predloZeni.

Jakékoli nové informace o financnich zprostredkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvaleni tohoto
Zakladniho prospektu, budou zvefejnény na webovych strankdch Emitenta www.r2pinvest.cz v sekci ,Pro
investory”.
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9. PARAMETRY SCHVALENi A NUTNOST VLASTNiHO POSOUZENI
Emitent prohlasuje, Ze:

(i) tento Zakladni prospekt, véetné popisu Dluhopisl, schvalila CNB jako pfislusny organ podle Nafizeni
2017/1129;

(i) C€NB schvaluje tento Zakladni prospekt, véetné popisu Dluhopist, pouze z hlediska toho, e spliiuje normy
tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni 2017/1129;

(iii) toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni, resp. podpora Emitenta, ktery je predmétem tohoto
Zakladniho prospektu ani jako potvrzeni kvality Dluhopisd, které jsou pfedmétem v tomto Zakladnim
prospektu obsazeného popisu Dluhopist a Zakladniho prospektu jako takového;

(iv) investoti by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu;

(v) jestlize tento Zakladni prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, informace na
webovych strankéch nejsou sou¢asti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovény ani schvéaleny CNB jako
prislusSnym organem, ledaze jsou tyto informace do Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu.
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10. INFORMACE ZAHRNUTE DO ZAKLADNIHO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU

Na webové strance Emitenta www.r2pinvest.cz v sekci ,,Pro investory” |ze nalézt nasledujici dokumenty, jez

jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty formou odkazu a jsou tak jeho nedilnou soucasti:

Informace o Dokument Strany Odkaz
Emitentovi
Zprava auditora ke konsolidované Vyrocni zprava Strany 28-31 https://www.r2
ucetni zavérce Emitenta fondu r2p invest invest.cz/wp-
SICAV, a.s. za content/uploads/
1.4.2022 - 31.3.2023 obdobi od 2024/04/VZ2022
1.4.2022 do r2p strojove-
31.3.2023 citelna-verze.pdf
Konsolidovanad ucetni Vyro€ni zprava Strany 33-74 https://www.r2
z4dvérka Emitenta fondu r2p invest invest.cz/wp-
1.4.2022 - 31.3.2023 SICAV, a.s. za content/uploads/
obdobi od 1.4.2022 2024/04/VZ2022
do 31.3.2023 r2p strojove-

citelna-verze.pdf

Zprdva auditora ke Vyro€ni zprava Strany 27 - 31 https://www.r2
konsolidované ucetni fondu r2p invest invest.cz/wp-
zavérce Emitenta SICAV, a.s. za content/uploads/
1.1.2021 - 31.3.2022 obdobi od 1.1.2021 2022/10/Vz-CZ-
do 31.3.2022 r2p-invest-SICAV-
2021.pdf
Konsolidovana ucetni Vyrocni zprava Strany 33-76 https://www.r2
zavérka Emitenta fondu r2p invest invest.cz/wp-
1.1.2021 -31.3.2022 SICAV, a.s. za content/uploads/
obdobi od 1.1.2021 2022/10/Vz-CZ-
do 31.3.2022 r2p-Invest-SICAV-
2021.pdf
Mezitimni ucetni Mezitimni ucetni Strany 1-38 https://www.r2
zdvérka Emitenta zavérka fondu r2p invest.cz/wp-
invest SICAV, a.s. za content/uploads/
1.4.2023 -31.12.2023 obdobi od 1.4.2023 2024/04/231231
do 31.12.2023 Mezitimni-

UZ strojove-
citelna-verze.pdf

Veskeré vysSe uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v sidle
Emitenta a spolecnosti AVANT.

Césti dokument( uvedenych vyse, které do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu nebyly,
bud’ nejsou pro investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti tohoto Zakladniho prospektu.
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