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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AVANT IS Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska ndrodni banka

r2p invest SICAV, a.s, ICO: 073 15 899, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,

Fond 140 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

ESIlR{elale [\ \ajetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1
kapital ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci

ISIN . o
cennych papird

(@
Z
v9}

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

'_
m

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucdsti majetku a dluhé Fondu zjeho

il el investiéni &innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@]
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i Upravé nékterych pravidel zakona o

VoBUP investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist



https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vysledku a ostatniho Upiného vysledku, ve
vykazu zmeén viastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim dnem tcetniho
obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Y

Zakladni udaje o Fondu

r2p invest SICAV, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

3157004HYTTFHFSHF741

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
Misto registrace

23674
Vznik Fondu 25.7.2018
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investor dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formeé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Pravni re3im Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

ISt o d +420 267 997 795, avantfunds.cz
weboveé stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Zdakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 3004 488 037 K& (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 77 849 K¢
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 3004 410188 K¢
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba zaknihovany cenny papir
Forma najmeéno
Jmenovitd hodnota kusové
Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
PFevoditelnost pfevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008051372
Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf 100 000 ks
Zmeény v Ugetnim obdobi
Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Prioritni investi¢ni akcie (PIA-CZK)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

Prioritni investiéni akcie EUR (PIA-EUR)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Dividendové investi¢ni akcie (DIA-CZK)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008043445
866 527 401 ks

249 934 244 ks v objemu 386 880 tis. K¢
20228 597 ks v objemu 31 217 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusove

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008046091
2362 831 ks

504 429 ks v objemu 660 tis. EUR
0 ks v objemu 0 tis. EUR

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusoveé

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008044609
142755195 ks

32 433 828 ks v objemu 34 885 tis. KC
1376 270 ks v objemu 1 473 tis. K&
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Dividendové investi¢ni akcie EUR (DIA-EUR)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Prémiové investiéni akcie (PRIA)
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Podet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydanée

Odkoupené

Viykonnostni investi¢ni akcie (VIA)
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008046083
310949 ks

139 073 ks v objemu 143 tis. EUR
0 ks v objemu 0 tis. EUR

zaknihovany cenny papir
na jmeéeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008052644
50 786 868 ks

50 786 868 ks v objemu 51 310 tis. K¢
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir
najmeéno
kusoveé

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008045747
315300 948 ks

36 096 349 ks v objemu 126 032 tis. K¢
9 651 192 ks v objemu 33 010 tis. K¢
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadéle bude kolektivni investovani penéznich prostredkd
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykonaval bézné éinnost v souladu
se svym statutem. Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena zejména na nabyvani riznorodych druhd aktiv
definovanych statutem Fondu. Fond smi nabyvat jen aktiva, pfipadné dluhy, u kterych Ize predpokladat
zisk Fondu. Fond nesmi pfijimat zavazky a obdobna smluvni ujednani, ktera nejsou reciprocné vyvazena
odpovidajici protihodnotou (napf. snizenim nabyvaci ceny aktiv).

Cile Fondu se dafilo v pribéhu Ucetniho obdobi plnit prostfednictvim svych majetkovych Ucasti v
kapitalovych obchodnich spole¢nostech, které v teritoriu Evropy, Asie a Amerik poskytuji Uvery, zapUjcky
a spravuji i nakupuji pohledavky.

Dcefiné spole¢nosti Fondu se zaméruji jak na nakup portfolii pohleddvek a nasledny vynos z nich, tak také
na spravovani pohledavek pro jiné subjekty. Dale se zamé&rfuji na poskytovani nebankovnich pujcek a
financovani nakupu automobild. Majetkové vyznamné dcefiné spoleénosti prekrocily pfislusné vynosové
plany pro rok 2024. Fond tak dosahuje svoji strategie formou pfimych i nepfimych investic do Uvérd a
pohledavek, a to zejména na uzemi Stredni Evropy, Jihovychodni Asie, Stfedomoifi, a zrychluje tempo
investic napric Amerikami.

V rémci aktivniho Fizeni portfolia majetkovych ucasti Fond v prabéhu Ucetniho obdobi realizoval nékolik
transakci s cilem optimalizace holdingové struktury a posileni kontroly nad klicovymi entitami. Doslo k
navyseni podill ve spole¢nostech r2p Invest Pte. Ltd. a TA MERI FINANCE PVT. LTD. na 100 %, ¢imZ Fond
ziskal plnou rozhodovaci pravomoc nad fizenim téchto spole¢nosti a souvisejicich tokd hodnoty. Naopak,
z dlvodu naplnéni investi¢ni teze a dosazeni vynosového cile byl v Unoru 2025 realizovan uUplny exit ze
spole¢nosti TA MERI Group a.s. Dil¢i exit probéhl také ve spole¢nosti M.B.A. Consult Investments s.r.o.,
kde Fond snizil svdj podil na 70 % za Ucelem racionalizace kapitalové struktury a prerozdéleni zdroji do
jinych investicnich prilezitosti. Uvedené kroky reflektuji déraz Fondu na aktivni spravu kapitalu, zvysovani
efektivity holdingové struktury a flexibilni alokaci zdroju dle aktudlnich trznich pfilezitosti.

Fond tak naplfiuje svoje vynosové cile, a to pfedevsim vynosy z poskytnutych uvérd a narlistem hodnoty
dcefinych spole¢nosti. Fond mize pfipadné oportunisticky prodat majetkové Gcasti. Investice Fondu jsou
koncipovany jako stfedné az dlouhodobé a Fond je tedy vhodny zejména pro investory s investi¢nim
horizontem nad 4 roky.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hlavnimi zdroji pfijma Fondu v Ugetnim obdobi byly pFijmy z poskytnutych Gveérd.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zdvazkd mdze Fond
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje s vyjimkou Dividendovych investi¢nich
akceii. U téchto akcii Fond pravidelné vyplaci zalohy na dividendy a po skonceni Ucetniho obdobi doplaci
zbytek dividendy témto tridam akcii. V prlbéhu roku byly vyplaceny zalohy na dividendy a akcionardm
drzicim tyto akcie bude vyplacen podil na zisku v podobé dividend dle statutu a stanov Fondu.

V soucasné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dalSim vyznamnym investicim,
vcetné ocekdvanych zdrojd financovani. Fond neeviduje Zadnd omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitdlu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

Fond ma otevieny charakter umoznujici investorm do Fondu pribézné vstupovat i pfipadné Fond
opoustét s tim, Ze Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z tohoto dlvodu
nema Fond v umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu
investord ve Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v rémci investi¢ni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k

prihlédnutim k investi¢ni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecné aktualni trzni situaci.
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Fond je prostrednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby
profit investor( z realizované a ukoncené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu
uvedeném ve statutu Fondu.

Fond provede ¢astec¢ny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (Exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investordm Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkové SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, miZe Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu viastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledévky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v&. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do majetkové UcCasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na treti stranu (Exitova strategie).

Valka na Ukrajing, kterd byla zahdjena v Unoru 2022 neméla na investi¢ni ¢innost Fondu v Ugetnim obdobi
zadny bezprostiedni vliv. Fond neprovadél zadné investice do Ruska ani Ukrajiny. Z historickych divestic,
provedenych v U¢etnim obdobi od 1.1.2021 do 31.3.2022, zdstava fondu expozice vi&i spole¢nostem
v Kazachstanu. Tém byly poskytnuty Uvéry (detail Priloha ¢. 4), které tyto spole¢nosti radné splaci. Fond
dale udrzoval vysokou geografickou diverzifikaci, jak doklada ndsledujici prehled primo ¢i nepfimo
vlastnénych spole¢nosti.

Fond vlastni pfimo €i nepfimo nasledujici spoleGnosti:

r2p invest pte. Itd., 10 Anson road #21-07, International Plaza, Singapore (079903), ICO: 201824206H: 100
% podil, Singapur;

M.B.A. Finance s.r.o., ICO: 27407209: 100% podil, Ceskd republika;
M.B.A. Financie s.r.0., ICO: 36 754 404: 100% podil, Slovenska republika;

M.B.A. Consulting SK s.r.o., ICO: 35937 718: 95% podil m(ze Fond ziskat prostfednictvim call opce ve
vysi 1 EUR (uplatnitelnd do 31. 12. 2025), Slovenska republika;

M.B.A. Consult Investments s.r.o., ICO: 55 414 656: 70% podil, Slovenska republika;

M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD, A-6, 2nd Floor, Sector 16 Gautam Buddha Nagar Uttar Pradesh-
2013071: 100% podil (75,63 % + 24,37 %; podil 24,37 % mUzZe Fond ziskat prostfednictvim call opce ve vysi
1 K¢, uplatnitelna do 31. 12. 2025), Indie;

M.B.A. Invest SK s.r.o., ICO: 54 652 456: 70% podil, Slovenska republika;

M.B.A. Capital s.r.o., ICO: 089 29 033: 100% podil, Ceska republika;

r2p Bohemia s.r.o., IC0: 281 71 659: 100% podil, Ceska republika;

TAMERI Finance, pvt. Ltd. 3 Marathonos, Mali House, 8011 Paphos, Kypr, ID HE 397049, 100% podil, Kypr;
r2p LA&CS a.s., IC0O: 094 69 397: 100% podil, Ceska republika;

r2p Soft, s.r.o.: ICO: 221 64 146: 100% podil, Ceskd republika;

r2p Global Servicing, s.r.o.: IC0: 221 64 073: 100% podil, Ceskd republika;

TeleStore s.r.0., 1C0: 210 12 164: 100% podil, Ceskd republika;

R2P Capital Private Limited, A-92, Ground floor, B/P A- Wing, Nambardar Estate, Taimoor Nagar, New
Friends Colony, South Delhi, New Delhi, Delhi, India, 110025: 99,99% podil, Indie;

r2p invest KZ, ICO: 180940000512: nepfimy podil 100 %, Kazachstén,
MBA Holdings LLC, ID: 111371682, 5801 Castlwellan dr, VA, 22315-0000, - nepfimy podil 70 %, USA,;
MBA Consult US LLC, ID: 11371684, 5801, Castlwellan dr, VA, 22315-0000, - nepfimy podil 70 %, USA,;

MBA Debt Collection Services S. de R.L., No. N/A, se sidlem C. Tlacoquemecatl 41 Int. 6-B, Col. Del Valle,
Benito Judrez, 03200 Ciudad de México, - nepfimy podil 100 %, Mexiko;

MBA SERVICOS DE COBRANCAS LTDA, ID No.: 44.115.161/0001-04, se sidlem Avenida Das Nacoes
Unidas, 13797 Conj 12 llI, Vila Gertrudes, Sao Paulo SP, 04794-000, nepfimy podil 100 %, Brazilie.



VYROCNI ZPRAVA 2024 - r2p invest SICAV, a.s.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu

nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 3369 706 =
Kratkodoba aktiva 119124 78
Aktiva celkem 3488830 78
Vlastni kapital = 78
draele vestiénich akoi 00410 -
Dlouhodobé zavazky 300416 -
Kratkodobé zavazky 184 004 =
Pasiva celkem 3488 830 78

c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. K. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavéerce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zmena v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

2291 454 3488908 100,00 52,28
Fondu
Penézni prostredky 12 435 42 703 1,22 243,41
Poskytnuté uvery 1567076 2 061 509 59,09 31,55
Majetkoveé Ucasti 711 556 1314437 37,68 84,73
Ostatni aktiva 387 70259 2,01 18 054,78

Komentar k pFehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 Vyrocni zpravy.

V prabéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.
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d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat
finanéni vykonnost Fondu nasledujicimi udaji v tis. K&:

Vynos z pfecenéni financ¢nich

A 437 628 =
nastroju
Vynosy z urok 152 865 =
Vynosy z devizovych operacf 172 =
Vynosy z poplatkd a provizi 14 559 -
Vynos z oductovani financnich 43 800 i
nastroju
Vynosy celkem 649 024 -
Ngklaq; pfeceneni financnich 902 977 i
nastroju
Naklady na devizové operace -1312 -
Naklady na poplatky a provize -62 784 =
Naklady na uroky -16 355 =
Spravni naklady -17 290 =
Naklad z oductovani financnich 43 694 i
nastrojl
Vyp.llaty drziteldm investicnich 12 449 i
akcii
Naklady celkem -356 791 -
Dan ze zisku -4 034 =
HV po zdanéni 288 199 =

Komentdr k pfehledu vysledk
V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.



e) Prehled zékladnich finan¢nich a provoznich ukazatell

Stav k poslednimu dni Zmena v %
Ugetniho obdobi ?

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Ukazatel

NAV Fondu

Ostatni jment

Pakovy efekt metoda
hrubé hodnoty aktiv
Pakovy efekt dle
standardni zavazkové
metody

Nové investice (Upisy)

Ukoncené investice
(odkupy)

Cisty zisk

Hodnota prioritni
investicni akcie
Hodnota vykonnostni
investicni akcie
Hodnota dividendové
investicni akcie
Hodnota prémiové
investicni akcie
Hodnota prioritni
investicni akcie EUR
Hodnota dividendové
investicni akcie EUR

Stav k poslednimu dni

predchazejiciho
ucetniho obdobi
2 164 158 tis. K¢

78 tis. K&

105 %

106 %

338 039 tis. K
-15 343 tis. K¢
252 480 tis. KC
1,4841 K¢
3,5865 K¢
1,0706 K&

-Ke

1,2568 EUR

1,0194 EUR

Komentar k hlavnim financ¢nim ukazatelGm

3004 410 tis. K&
78 tis. K&

115 %

116 %

614 240 tis. KC
-60 591 tis. K¢
288 199 tis. KC
1,6213 K&
4,1396 K¢
1,0734 K&
1,0419 K&
1,3598 EUR

1,0222 EUR
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38,83
0,00

9p.b.

10 p.b.

81,71
294971
14,15
9,24
15,42
0,26
N/A
8,20

0,27

NAV Fondu — celkova hodnota Investicniho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investiéni ¢innosti po odecteni vSech dluh( z investiéni ¢innosti. NAV Fondu je z 43,44 % pfifazeno
investordm investujicim do vykonnostnich investi¢nich akcii, z 46,76 % investorim investujicim do
prioritnich investi¢nich akcii, z 2,67 % investorlim investujicim do prioritnich investi¢nich akcii EUR, z 5,10
% investorim investujicim do dividendovych investi¢nich akcii, z 0,27 % investorim investujicim do
dividendovych investi¢nich akcii EUR a z 1,76 % investorlm investujicim do prémiovych investi¢nich akcii.
Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 300 %.
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f)  Zdroje kapitélu

Nasledujici pfehled udaji vtis. KC vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojl kapitalu
k poslednimu dni Ucetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v priloze
C. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Vlastni kapital = 78
C|§f[a aktlva_'prlpadaﬁm na 3004 410 )
drzitele akcii

Dlouhodobé zavazky 300416 =
Kratkodobe zavazky 184 004 -

Komentar ke zdrojlm financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejména prijatymi Uvéry, ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V rdmci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z ddvodu nedostatku zdrojl
kapitdlu. Pripadné vypadky ve financovani z ddvodl odkupd investi¢nich akcii je schopen pokryt z
externich zdrojl nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv. Minoritnim zdrojem financovani fondu jsou

nové emitované dluhopisy, jejichz jistina je ke dni Uetni zavérky rovna 187 128 tis. K&.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 VyroCni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostredkd na
bankovnich uctech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentélnich nebo socidlnich viastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢€l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti.
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h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Dividendové investi¢ni akcie
1,1000 K¢
1,0950 K¢
1,0900 K¢
1,0850 K&
1,0800 K¢
1,0750 K&
1,0700 K&
1,0650 K¢

1,0000 K¢

S O N WY - BN S S | R
Dividendové investi¢ni akcie EUR
1,0400 EUR
1,0350 EUR
71,0300 EUR
1,0250 EUR
71,0200 EUR
1,0150 EUR
1,0100 EUR
™ ™ ™ x ™ ™ ™ ™ ™ < < &
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Vykonnostni investiCni akcie

41800 K¢
4,0800 K¢
3,9800 K¢
3,8800 K&
3,7800 K¢
3,6800 K¢
3,5800 K&
3,4800 K¢
3,3800 K¢
3,2800 K¢

Prioritni investicni akcie
1,6300 K¢
71,6100 K&
71,5900 K¢&
1,5700 K&
71,5500 K&
71,5300 K&
71,5100 K&
1,4900 K¢

Prioritni investicni akcie EUR
71,3800 EUR

1,3600 EUR
1,3400 EUR
1,3200 EUR
1,3000 EUR
1,2800 EUR

1,2600 EUR



VYROCNI ZPRAVA 2024 - r2p invest SICAV, a.s.

Prémiové investi¢ni akcie
71,0450 K&
71,0400 K&
71,0350 K¢
71,0300 K¢
71,0250 K¢
71,0200 K¢
71,0150 Ké
71,0100 K&
71,0050 K&

1,0000 K¢
31.10.2024 30.11.2024 31.12.2024 31.01.2025 28.02.2025 31.03.2025

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé Cinnosti.

Investi¢ni strategie / redInd hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu majetkové Ucasti (dcefiné spole¢nosti) jejichz prostrednictvim se realizuji
nakupy Gi sprava pohledavek a poskytovani uvérl. Dluzniky jsou subjekty, jejichz ekonomicka expozice je
napfi¢ kontinenty, a to predevsim v Asii a Evropé. Investice Fondu jsou zna¢né geograficky a sektorové
diverzifikovany. Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za
neutralni. Neni zvazovana zmeéna investi¢ni strategie Fondu. Investice Fondu jsou dostatecné
diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vySsi ochrana hodnoty majetku Fondu v pfipadé selhani
jednotlivych investic.

Likvidita Fondu

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé preménit na penézni
prostfedky, aniz by Fond realizoval ztratu. Fond je pfipraven na vyS$si naroky na likvidni zdroje v
nasledujicim obdobi.

V pripadé, Zze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojl z béznych prijma a z prijma ukonéenych investi¢nich
pfilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pfi realizaci investicni strategie. Fond disponuje dostateCnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i
stfednédoby nedostatek likvidnich prostfedkd. Fond neplénuje vyuzit podpory z vefejnych zdroja.
Provoznirizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veSkeré potrebné Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni. V ramci zvySené volatility na financénich trzich Ize ocekavat, ze pravidelné ocefiovani majetku a
dluhli na zakladeé trznich dat mize byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mize byt limitovana. Aktualni metoda

ocenovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimofadné
okolnosti.
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Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Trhy si na valecné konflikty zac¢inaji zvykat a toto riziko automaticky do svych pfedpovédi zafazuji. Roste
vyéerpanost obou stran a ndstup prezidenta Trumpa muze zvysSit tlak na prfiméfi. To by umoznilo
ekonomicky restart Ukrajiny i Ruska a patrné pozdéji vedlo k uvolnéni sankci. Evropa by mohla tézit z
levnéjsich energii a vy$si poptdvky po exportech. Negativnim scénarem vSak zUstdva omezeni americké
pomoci, které by mohlo oslabit ukrajinskou obranu.

0d zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy dodavky energii a surovin, ndhradni zdroje
a prepravni a skladovaci kapacity, a pokud nedojde k rozsifeni konfliktu mimo oblast Ukrajiny, nebude mit
valka vyrazny dopad na trhy. Podle analytik( v roce 2025 dojde k mirové dohodé mezi Ruskem a Ukrajinou.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny z(stdvaji do té doby totozné, v ¢ase se vsak snizuje jejich
vliv:

- velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsiteni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz ddsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢dst investor( z téchto
destinaci.

Piedpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné faktory ohrozujici nepfetrzité trvani Fondu
jako ucetni jednotky. Fond neoCekava mozny doCasny pokles v realné hodnote investic. Aktualni likvidita
Fondu je zajisténa, nebot dostate¢nd ¢ast majetku Fondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni
pfipadnych budoucich problém s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavkd na odkup byly definovéany
vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potrebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis vSech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
V€. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Fond prijal rozhodnuti o planované realizaci exitu ze své 100% majetkové ucasti M.B.A. Finance s.r.o..
Transakce je pfipravend formou management buy-outu, jehoZ cilem je zajisténi hladkého prevodu
spolecnosti na stavajici vedeni pfi souc¢asném dosazeni zhodnoceni této dlouhodobé investice. Tento
krok je v souladu s investicni strategii Fondu zamérenou na optimalizaci portfolia a uvolnéni kapitalu pro

dalSi investicni prilezitosti.

b) Udajeo predpoklddaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V priibéhu aktudlniho ucetniho obdobi bude Fond déle realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu poskytovanim
stfedné a dlouhodobych uvérl a ndkupem majetkovych Ucasti v kapitdlovych spole¢nostech se
zaméfenim zejména na poskytovani Uvérl a vykup ¢i spravu pohledavek. Disponibilni vynosy budou
z vétsi casti ddle reinvestovany.

Fond nadale planuje upisovat investic¢ni akcie druhu: Prioritni investi¢ni akcie CZK, Dividendové investicni
akcie CZK, Prioritni investi¢ni akcie EUR, Dividendové investicni akcie EUR a Prémiové investicni akcie
CZK. Vramci dividendové politiky Fond planuje za rok 2025-2026 vyplatu dividendy ve vztahu
k Dividendovym investi¢nim akciim CZK a Dividendovym investi¢nim akciim EUR.

V pribéhu aktualniho Ucetniho obdobi bude Fond dale ¢elit kreditnimu riziku protistran, coZ plyne z jeho
investicni strategie. Fond snizuje toto riziko tim, ze poskytuje Uvéry predevsim dcefinym spole¢nostem.

Z pohledu oc¢ekdvanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nésledujici obdobi mize byt rizikem
potreba likvidity na strané jeho majetkovych ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcif, pfipadné i externim financovanim.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazne investuje:
- Uvéry a pohledavky

o Mira selhani Gvérl zlstava pobliz historickych minim a stale svéd¢i o dobré finanéni situaci
soukromého sektoru. V platebni mordlce ale najdeme mensi trhliny. Podil nesplacenych
uvert (NPL) roste u spotrebniho financovani, kde urokové sazby zlstavaji zvysené. V
objemnéjsim hypotecnim segmentu je ale situace stabilni.

o Ocenéni Uvérd na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles urokovych sazeb v
ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby diskontnich faktord).

o Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznikd, zejména schopnosti generovat cash flow na Uhradu
urokU a jistin, respektive schopnosti své zdvazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat nové
financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni Gvérl a
pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finan¢niho zdravi dluznika.
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- Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

o Ocenéni majetkovych U¢asti bude v roce 2025 pod vlivem dvou potencionalné protichtdnych
vlivli — pokraduijici pokles urokovych sazeb a individudini vyvoj jednotlivych spoleénosti, jez
budou ovlivnény politickymi rozhodnutimi.

o Ocenéni majetkovych Uc¢asti na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles
urokovych sazeb v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové Urokové sazby
diskontnich faktorll). Tento faktor také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem a
snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti Gvérového financovani.

o Na druhé strané bude zdsadni pro ocenéni majetkovych Ucasti individudlni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finanénimi parametry, zejména
schopnosti rdst na inkasu portfolii drzenych nepfimo v majetku Fondu, a schopnosti
generovat cash flow a ziskovou marzi, zaroven v dlouhodobém horizontu rlst trzeb a EBIT,
tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti management firem
obstat v prostredi vysokych nakladU.

Rizikové faktory aktualniho Gcetniho obdobi

V pribéhu aktudiniho Ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem hlavné pozvolnéjsi nez
ocekavany pokles urokovych sazeb v ekonomice. Pripadné zhorseni ziskovosti firem, rdst defaultt a rist
kreditnich pfirdzek by vSak nemélo vyznamny negativni dopad na redinou hodnotu majetku a dluhd Fondu.
Fond spiSe predpoklada pozitivni dopady na vykonnost jednotlivych investic s ohledem na odvétvi
podnik{, do kterych Fond investuje.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladl a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pfesnosti stanovit ocekdvany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu.

c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond nenfi aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi do$lo k nabytf viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany zZivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu

Fondu.
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=

) Identifikaéni Gdaje kazdé osoby provadeéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Silvia Hola

Dal¥f identifikatn! daje datum narozen. 2.5.1996
bytem: Na Hrazi 121/1, 180 00 Praha 8 — Liben
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond: celé Ucetni obdobf

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pred pfichodem do AVANT IS pUsobila v KPMG v oddéleni auditu finanénich instituci a dfive pracovala
na pozici specialisty controllingu v UniCredit Bank. Inzenyrsky titul ziskala na Vysoké skole ekonomické
v Praze v hlavni specializaci Finance se semestrem studia tohoto oboru na ESCP Business School v
Parizi. Jiz témér tfi roky spravuje Sest investi¢nich fondd s majetkem presahujicim 27 miliard K¢.

i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
649 48 242

Sidlo Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 14092

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobf

j) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

=

) IdentifikaCni Udaje kaZdé osoby oprdvnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Ptilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpirce.

~—~

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Piilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.
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m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papir vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v¢. idaj o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich
Fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podil( na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi byla k investicnim akciim vyplacena zéloha na dividendy ve vysi 11 974 tis. K& pro
drZitele Dividendovych investi¢nich akcii CZK a drziteldm Dividendovych investi¢nich akcii EUR byla
vyplacena zaloha na dividendy ve vysi 19 tis. EUR. Vyplacené zalohy na dividendy se rovnaji celkové vysi
vyplacenych dividend za Ucetni obdobi koncici k 31.3.2025.

V predchézejicim Ugetnim obdobi byla k investi¢nim akciim vyplacena zéloha na dividendy ve vysi 8 748
tis. K¢ pro drzitele Dividendovych investicnich akcif a drzitelGm Dividendovych investi¢nich akcii EUR byla
vyplacena zéaloha na dividendy ve vysi 8 tis. EUR. Celkové bylo za pfedchézejici Uetni obdobi kongici
k 31.3.2024 vyplaceno na dividendach 8 950 tis K¢.

o) Udaje o skutecné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani Fondu, s rozli§enim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢&innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalSich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodatovani 10 573 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 726 tis. K&
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirt 0 tis. K&
Uplata administrétora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpiirce 0Kg
Uplata auditora 348 tis. K&
Udaje o dal$ich nékladech &i danich

Pravni a notarskeé sluzby 40 tis. K¢

Znalecké posudky 962 tis. K¢
Preklady 111 tis. K¢

Ostatni spravni naklady 4 530 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitdlu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.
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p) Udaje o podstatnych zménach Udajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

- ke dni26. 6. 2024 byl statut zménén tak, Ze (i) valnad hromada Fondu rozhodla o vydani nové tridy
investicnich akcifi - tridy Prémiovych investi¢nich akcii (PRIA CZK) s prednostnim podilem na
zhodnoceni portfolia Fondu, (i) doslo k prodlouzeni doby minimainiho a maximalniho zhodnoceni
jednotlivych tfid investi¢nich akcii do 31. 12. 2024,

- ke dni 16. 12. 2024 byl statut zménén tak, Ze doSlo ke zméné minimalniho a maximalniho
zhodnoceni jednotlivych tfid investi¢nich akcii do 31. 12. 2025.

q) Udaje o mzdéach, uplatéach a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skute¢nosti, ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investiénich fondd, jsou nize uvedend
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctm,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 18 362 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén 0 tis. K&
Pocet prijemcl 85,2
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 tis. K&

r)  Udaje o mzdéch, tplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarfovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.
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Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 2 106 tis. K&
Pocet prijemcl 6,
Odmeény ostatnich pracovnik{ 16 257 tis. K¢
Pocet prijemcl 79,1
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyrocni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje veérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 31.7.2025

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha ¢. 1=  Zprava auditora

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1T % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Piiloha €. 1 — Zprava auditora



Zprava auditora k ucetni zavérce a vyrocni zpravé spolecnosti
r2p invest SICAV, a.s. za ucetni obdobi kon¢ici 31. brezna 2025

Identifikacni udaje:
Obchodni firma:
IC:

Sidlo:

Piedmét auditu:

Ovéfované obdobi:

Rozvahovy den:

Datum podepsani zpravy:

Auditofi;

r2p invest SICAV, a.s.

073 15 899

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Ovéfeni uletni zavérky a ostatnich informaci uvedenych ve
vyroéni zpravé spole¢nosti r2p invest SICAV, a.s. za uCetni
obdobi konéici 31. btezna 2025

ucetni obdobi od 1. dubna 2024 do 31. bfezna 2025

31. biezna 2025

31. éervence 2025

BDO EURO-Trend Audit, a.s.
Opravnéni KACR ¢&. 317

Ing. Michal gingleléf, Ph.D.
Opravnéni KACR ¢. 2463

Zprava auditora k iéetni zavérce a vyrocni zpravé

spole¢nosti r2p invest SICAV, a.s.

za ucetni obdobi konéici 31. birezna 2025



IBDO

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AkcionaFiim spole€nosti r2p invest SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit p¥ilozené ucetni zavérky spolecnosti r2p invest SICAV, a.s. (dale také
,»ucetni jednotka®) sestavené na zakladé uéetnich standardi IFRS ve znéni pfijatém Evropskou
unii, kterd se sklada z vykazu o finanéni pozici k 31. 3. 2025, z vykazu vysledku a ostatniho
uplného vysledku, vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii a
zakladatelskych akcii a vykazu o penéZnich tocich za rok konéici 31. 3. 2025 a pfilohy ucetni
zévérky, véetnd vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych udetnich metodach. Udaje
o spole€nosti r2p invest SICAV, a.s. jsou uvedeny v bod¢ 1. pfilohy ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru G¢etni zavérka podéva vérny a poctivy obraz finanéni situace spolecnosti
r2p invest SICAV, a.s. k 31. 3. 2025 a finan¢ni vykonnosti a penéZnich tokl za rok koncici
31. 3. 2025 v souladu s ugetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory anditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se
zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na spole¢nosti r2p invest SICAV, a.s. nezavisli a splnili jsme i daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo udetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
piedstavenstvo ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souéasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim u¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a



posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uletni
zévérkou &i s na$imi znalostmi o Uetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovéany v souladu
s pfisludnymi pravnimi ptedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji
pozadavky pravnich piedpisii na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by
bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéaklad& provedenych postupi, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v uCetni
zévéree, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s i€etni zavérkou
a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkli a povédomi o Getni jednotce, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialni) v&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady za ucetni zdvérku

Piedstavenstvo odpovidd za sestaveni Uletni zavérky podavajici vémy a poctivy obraz
v souladu s udetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani udetni zavérky je pfedstavenstvo povinno posoudit, zda je uetni jednotka
schopna pokratovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni zavérky
zéleZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou piipadii, kdy predstavenstvo planuje zrudeni uUcetni jednotky nebo
ukondeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem u¢etniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nag vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén€ neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vSech piipadech v uCetni zavérce
odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera
uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zéklad€ pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny isudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zaverky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich
zaklad® mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné
dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Wucetni jednotky relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadt a informace, které v této souvislosti piedstavenstvo ucetni jednotky uvedlo
v piiloze ucetni zaveérky.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromadzdéné ditkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost G€etni jednotky pokracovat v trvani podniku. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze tetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry
tykajici se schopnosti Gletni jednotky pokracovat v trvani podniku vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmén¢ budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze uéetni jednotka ztrati schopnost pokracovat
v trvani podniku.



¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy, a déle
to, zda uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Praha, 31. ervence 2025

~—
™~

Auditorska spole¢nost: Kli¢ovy auditorsky partner:
BDO EURO-Trend Audit, a.s. Ing. Michal Sindela¥, Ph.D.
Senovazné nam. 978/23, Praha 1 Opravnéni KACR ¢&. 2463
Opravnéni KACR &. 317

( 5&\ ﬁ) <’

Za spoletnost:
Ing. Michal Sindelat, Ph.D., pfedseda spravni rady
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Piiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéfend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz o finanéni pozici
k 31. bfeznu 2025

tis. K& Pozn 31.3.2025 31.3.2024

AKTIVA — neinvesti¢ni

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 5.1 57 59

Pohledavky 21 19
Jiné pohledavky 54 21 19

Aktiva neinvesti¢ni celkem 78 78

AKTIVA - investiéni

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 5.1 42 646 12 376
;Jl[p;[r;cnl aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo 3375946 2978 632
Poskytnuté pljcky 52 2067 509 1567076
Majetkové ucasti 53 1314437 711 556
Obchodni pohledavky a jiné pohledavky 70238 368
Obchodni pohledavky 54 - 250
Ostatni pohledavky 54 70 238 118
Aktiva investi¢ni celkem 3488830 2291376
Aktiva celkem 3 488 908 2291 454

VLASTN[ KAPITAL — neinvestiéni

Vlastni kapital 78 78
Zakladni kapital 59 700 100
Nerozdélené vysledky minulych let -22 -22

Vlastni kapitdl neinvesti¢ni celkem 78 78

ZAVAZKY—- investiéni

Finanénf zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo

p 323695 74 568
ztraty
Prijaté pujcky 55 133 569 74 568
Emitované dluhopisy 56 190 126 -
Zavaz]sy gmlmo plstych aktiv pfipadajicich na drZitele 160 725 52 650
investic¢nich akcif)
Obchodni zavazky a jiné zavazky 57 32988 18 266
Zavazky z upsani investicnich akcii 58 126 947 32033
Zavazek z dané z prijmi 6.5 790 2351
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akeif 59 3004 410 2164158
Zavazky investi¢ni celkem 3488830 2291376
Pasiva celkem 3488 908 2291 454



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

r2p invest SICAV, a.s.

Vykaz zmén &istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii
a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitdlu)

za rok kongici 31. bfezna 2025

tis. K& 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
e x g Neinvesti¢ni oy x g Neinvestiéni
Pozn  Investi¢ni ¢ast 2 Investi¢ni ¢ast Y .
Cést cast
Vlastni kapital k 1. dubnu - 78 - 78
Ztrata z vysledku hospodareni po ) i i ) )
zdanéni

Vlastni kapital k 31.bfeznu

Cist4 aktiva piipadajici na drzitele

investiénich akcii k 1. dubnu 2164158 ) 1585954 i
Prijem z investi¢nich akcii 59 614 240 - 338039 -
Splaceni investi¢nich akcii 59 -60 591 - -15343 -
ZvySeni Cistych aktiv z transakci s 553 649 ) 322 696 .
akciemi

Pr§pen9n| mstxch aktiv plr|padaJ|C|ch na 159 i 3028 )
drzitele investiCnich akcii

ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich na 288 199 i 252 480 )

drzitele investi¢nich akcii po zdanéni
Cista aktiva pfipadajici na drzitele

3004 410 2164158

investicnich akcii k 31. bfeznu



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz vysledku a ostatniho UpIného vysledku
za rok kongici 31. bfezna 2025

tis. K& Pozn 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
Vykaz zisku a ztraty

Vynosy

Cisté zmény realné hodnoty finanénich néstrojd 6.1 370197 303759
do zisku nebo ztraty ’

Vynosy z poplatkd a provizi 6.2 14 559 2788
Celkovy Cisty zisk 384756 306 547
Naklady

Poplatky depozitafi 6.3 -726 -726
Obhospodarovani a administrace 6.3 -10 573 -7 952
Néklady na poplatky a provize 6.3 -62 784 -30916
Naklady na audit 6.3 -348 -352
Ostatni spravni naklady 6.3 -5 643 -1322
Provozni néklady celkem -80 074 -41 268
glLs(;l?i/Ztrata pfed vyplatou drziteldm investi¢nich 304 682 265 279
Vyplaty drzitelm investi¢nich akcif 6.4 -12 449 -9.025
Zisk (ztrata) pred zdanénim 292 233 256 254
Dan z pfijm0 6.5 -4 034 -3774
Zisk (ztrata) z vysledku hospodareni po zdanéni 288 199 252 480

Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou preuctovany do zisku nebo
ztraty

Zmeény z precenéni kapitalovych financnich aktiv
ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek

Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho Uplného
vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni - -

Zvysenl Gistych aktiv pfipadajfcich drziteldm

; o o . 288 199 252 480
investi¢nich akcii po zdanéni

Zisk pfipadajici na drzitele zakladatelskych akcif
po zdanéni

Zisk/ztrata za ucetni obdobi byla dosazena pouze investicni cinnosti.



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

r2p invest SICAV, a.s.
Vykaz o penéznich tocich
za rok kongici 31. bfezna 2025

tis. K& Poznamka 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
Penézni toky z provozni ¢innosti

Vydaje na pofizeni majetkovych Ucasti 53 -206 967 -26 043
Vydaje na pofizeni ostatnich finan¢nich aktiv 57 -6 325 -
Prijmy z prodeje akcii neurc¢enych k obchodovani - 15384
Vydaje na poskytnuti Uveérd 52 -525324 -317 225
Splatky poskytnutych Gvér( 52 4419 21623
Zaplacené uroky z poskytnutych Gveérd 52 62 442 28 781
Zaplacené uroky z ostatnich financnich aktiv 5.1 70 -
Zaplacené provozni naklady 5.7 -73169 -37 852
PFjmy z obchodnich vztah( 5.4 - 2
Zaplacené dané z prijmd -5596 -3352
Cisté penézni toky z provozni ginnosti -750 450 -318 682

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
Prijmy z Upisu investic¢nich akcif 59 596 450 343149
Vyplata drziteldm investi¢nich akcii véetné souvisejici

SraZkové dand 59 -44756 -30 894
Prijmy z prodeje emitovanych dluhopist 5.6 187928 -
Zaplacené Uroky z emitovanych dluhopist 5.6 -4 610 -
PFijmy z pfijatych tvérd 55 59 605 19172
Splatky pfijatych uver( 55 -4 500 -3 000
Zaplacené Uroky z pfijatych Uvérd 55 -8 203 -6 117
Cisté penézni toky z finandni &innosti 781914 322310
Cisté (sniZenl) / zvySeni penéZnich prostfedk 31464 3628
Penézni prostfedky na zacatku roku 5.1 12 435 9 366
Dopad kurzovych rozdild -1141 -559
Mylné uhrady 54,57 -55 -

Pené&zZni prostredky na konci roku

Nasledujici priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.



r2p invest SICAV, a.s.

(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Priloha ucetni zaverky

1. VSeobecné informace

r2p invest SICAV, a.s. (ddle jen ,Fond") je otevienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, ktery byl
dne 29. Gervna 2018 zarazen do seznamu investi¢nich fondd podle zékona ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich
spolecnostech a investiénich fondech (dale ,ZISIFY) v Ceské republice. Fond je zapsén v seznamu
investi¢nich fondd vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b).

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Den zapisu do obchodniho rejstfiku:
|dentifikacni &islo:

Pravni forma:

Zapséana do obchodniho rejstiiku:

Pfedmét podnikant:

Ugetni obdobi:

Organy spole¢nosti k 31. bfeznu 2025:

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva:

Pfi vykonu funkce zastupuje:

Dozor&i rada

Piedseda dozor¢i rady:

Clen dozor&f rady:

Clen dozor&f rady:

Clen dozor&i rady:

r2p invest SICAV, a.s.

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

25. Cervence 2018

07315899

akciova spolecnost

vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23674
pfedmeétem podnikani spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych
investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb,,
o} ivnv,estiénfch spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
Znéni.

od 1. dubna 2024 do 31. bfezna 2025

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku ¢lenstvi: 25. Cervence 2018

JUDr. Petr Kratky
zmocnény zastupce

Bohuslav Kraténa
den vzniku ¢lenstvi: 7. ervence 2020

Ing. Viktor Dokucajev
den vzniku ¢lenstvi: 25. ¢ervence 2018

Lubo$ Zovinec

den vzniku ¢lenstvi: 25. ¢ervence 2018
Petr Zacek

den vzniku ¢lenstvi: 25. ¢ervence 2018



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Zmeény v obchodnim rejstfiku
Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstfiku.
Vlastnici Fondu k 31. bfeznu 2025

Zapisovany zakladni kapital tvofi 100 000 ks zakladatelsky akcii na jméno v listinné podobé, které tvofi
zapisovany zakladnf kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky Fondu k rozvahovému dni jsou Viktor Dokucajev, nar. 12.10.1978, bytem Jirovcova 1335/37, 370
01 Ceské Budgjovice 3, ktery vlastni 50% podilu (50 000 kus(i zakladatelskych akcii) a Petr Zacek, nar.
8.7.1974, bytem K rukavickarné 1174/44, Klanovice, 190 14 Praha 9, ktery vlastni 50% podil (50 000 kusU
zakladatelskych akcii).

Udaje o investiéni spolednosti, ktera byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spolecnost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také jako ,Investi¢ni spole¢nost”,
,Obhospodarovatel” nebo také ,Management")
Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241
Udaje o spole&nosti, kterd je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spole¢nost:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
IC: 649 48 242



Organizacni struktura

r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Fond, jako nesamosprdvny investi¢ni fond je plné obhospodarovan investi¢ni spole¢nosti, ktera realizuje
veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodafovani Ize tedy naznacit

nasledujicim zpdsobem:

Dozordi rada

Valnd hromada:

r2p invest SICAV, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. *

Clen pFedstavenstva:

Obhospodarovani:

sprdva majetku fondu
(investice/divestice)

fizenf rizik

Administrace:

Zejména pravni sluzby, compliance a vnitfni audit, stiZnosti
a reklamace, ocefiovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
vedeni seznamu vlastnik CP, rozdélovani a vypldceni vynos, emise
CP, nabizeni investic, vyro¢ni zprdvy, KID, propagacni sdéleni,
informace  Investordm, komunikace sCNB, vedeni evidence
o vydavani a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 25. zari 2023

Fond pUlsobi v misté sidla.




r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato UcCetni zavérka za obdobi zacinajici 1. dubna 2024 a koncici 31. bfezna 2025 je sestavena v souladu
s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif (dale jen ,IFRS").

Na zakladé stanov schvalenych na valné hromadé Fondu dne 16. 12. 2021 dosSlo ke zméné ucéetniho obdobi
z kalendarniho roku na hospodarsky rok. Hospodarskym rokem se rozumi obdobi od 1. dubna do 31. bfezna.
Rozvahovym dnem dle §19 ZOU se rozumi 31. brezna.

Prehled pouZzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych Ucetnich odhad(. Rovnéz
vyzaduje, aby Investiéni spolecnost vykonavala Usudek v procesu uplatiovani Ucetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vyssi miru Usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné
pro Ugetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd vioZzenych
Investory. Fond bude investovat zejména do akcii, podilt &i jinych Ugasti v eskych ¢&i zahrani¢nich
kapitalovych obchodnich spole¢nostech (spole¢né dale téz ,0bchodni spolecnosti®) a poskytovani uveérg,
zapujcek, pfiplatkd mimo zakladni kapital ¢i jinych obdobnych plnéni Obchodnim spole¢nostem. Fond bude
poskytovat uvéry, zapUjcky ¢ijind obdobna plnéni Obchodnim spolec¢nostem, a to za Uc¢elem koupé a prodeje
zajisténych ¢i nezajisténych pohleddvek ze strany Obchodnich spole¢nosti (jako kupujicich). Vynosy z
investic Fondu tak budou predstavovat zejména pfijem z podild na zisku Obchodnich spole¢nosti a z trokd
z poskytnutych uvér( ¢i jinych obdobnych plnéni Obchodnim spole¢nostem. Soucéasti strategie je tedy i
diversifikace rizik na zékladé investic do rliznych majetkovych hodnot, které nejsou majetkové ¢i personainé
propojeny s Fondem.

Struktura a usporadani ucetnich vykazl, v nichZ jsou informace o finan¢ni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutecnosti, ze Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, emitentem
investiénich akcii, ktery podléhéa regulaci Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") a soucasné podléhd urditym
pozadavkdm zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich fondech a investi¢nich spolec¢nostech. Vzhledem
k tomu, Ze Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky prifaditelna drzitelim zakladatelskych
akcif (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky prifaditelnd drzitelm investi¢nich akcii s pravem na odkup

(investi¢ni ¢ast fondu), Vykaz o finanéni pozici je v tomto ohledu rozlisen na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast.

Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni pfedstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Financni vykazy, vyjma Vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

Ucetni zavérka v souladu s § 187 zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech podléha povinnému auditu
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2.1. Pouziti IFRS pro sestaveni Uc¢etni zavérky

Fond se rozhodl v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb. ZOU k sestaveni své ucetni
zavérky pouzit IFRS. O pouZiti mezindrodnich Ucetnich standardl pro Uétovani a sestaveni Ucetni zavérky
rozhodla valna hromada v souladu s § 19a odst. 8 zakona €. 563/1991 S,, o UcCetnictvi dne 8.8.2022. Podle
§ 23a, odst. 2 Z0OU vedeni Ucetni jednotky rozhodlo, Ze Fond méa obecné povinnost konsolidovat (jedna se o
stfedni nebo velkou skupinu podle § Tc ZOU a v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky rozhodlo o pouziti
IFRS pfi jejim sestaveni. V souladu s § 19a, odst. 8 ZOU - protoze Fond bude sestavovat konsolidovanou UZ
podle IFRS (viz bod 1), rozhodl nejvyssi organ Fondu (valnd hromada) o pouziti IFRS i pfi sestaveni
individualni UZ k uvedenému rozvahovému dni (tj. 31.3.2025). Dale Fond rozhodl o vyuZziti vyjimky IFRS 10.31,
kdyz mj.:

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostfedky do profesionalné spravovaného Fondu za uUcelem dosazeni zisku na zakladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do
aktiv zpUsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevreny charakter umoznujici investorim do Fondu pribézné vstupovat i pfipadné Fond opoustét
s tim, Ze Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho dévodu nema Fond v
umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu investor( ve
Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investicni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k investicnimu a
investiéni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecné aktualni trzni situaci.

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonéeni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit
investord z realizované a ukoncené investice byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve
statutu Fondu.

Vystupni strategie pro obchodni podily:

Obchodni podily na cilovych spolecnostech jsou nabyvany za ucelem stfedné a dlouhodobé drzby vyhradné
s cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani dividend. V pfipadé rozhodnuti o ukonceni pfislusné investice, 1j.
realizaci vystupni strategie, budou drzené obchodni podily nabidnuty k prodeji celé drzené pozice vhodnym
konkrétnim soukromym zajemctm vytipovanym dle oboru cilové spole¢nosti. Prodejni proces bude probihat
prostrednictvim angazovani M&A transakcniho poradce. S vefejnou nabidkou prostiednictvim prvotniho
upisu akcii cilovych spolecnosti na verejnych trzich neni uvazovano.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan za
investicni jednotku a vSechny uvedené majetkoveé UCasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych
hodnotach. Z tohoto divodu se pak obsah konsolidované Ucetni zdvérky sestavené v souladu s
mezinarodnimi Ucetnimi standardy shoduje s obsahem individualni uCetni zavérky a Fond proto sestavuje
jen jednu ucetni zavérku.
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2.2. Fond jako investicni jednotka

Fond je investicnijednotkou dle standardu IFRS 10 a oceriuje sve investice do dcefinych podnikd jako financni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadny z dcefinych podnik( Fondu neposkytuje
sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Fond naplfuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:
- shromazduje penézni prostiedky od vice Investor( a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostredkl ve prospéch Investord a ddle spravuje tento majetek;
- investiénim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkl a majetku vlozenych
Investory s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a troku;
- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond naplfuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nezjednoho Investora;
- Investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a
- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celeho ucetniho obdobi.
Vystupni strategie pro obchodni podily a akcie soukromych spoleénosti

Obchodni podily a akcie soukromych spole¢nosti jsou drzeny ve stfedné az dlouhodobém horizontu
korespondujicim s investicni strategii Fondu. Jsou nabyvany s cilem zhodnoceni kapitalu, nebo ziskavani
dividend. Castecny nebo celkovy exit z investic do majetkovych G¢asti, Fond provede ve chvili, kdy na trhu
najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici Investorlm Fondu poZadované zhodnoceni investic ve
stfedné az dlouhodobém horizontu.

V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostredi neskytalo moznost prodeje majetkové Ucasti se ziskem a dalsi
drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomicky rentabilni, mize Fond zahdjit exit
z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu
vlastnika o jeji likvidaci.

V pfipadé rozhodnuti o ukonceni pfislusné investice, 1. realizaci vystupni strategie, budou drzené majetkové
UGasti nabidnuty k prodeji celé nebo ¢asti drzené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zajemcim
vytipovanym dle ¢innosti cilové spolec¢nosti.

2.3. Prohldseni o shodé s i&etnimi pravidly
Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS),

Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezindrodni Gcetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).
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2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na Gcetni zavérku Fondu
2.4.1. Nova a novelizovand Ucetni pravidla IFRS, které jsou ucinné v béZzném obdobi

Fond uvazil pfi sestavovani této Gcetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichZ Ucinnost je od 1. 4. 2024
a které nemély vyznamny vliv na vysledky a informace prezentované v této Gcetni zavérce ve srovnani s
predchazejici roéni ucetni zavérkou:

e Upravy standardl IAS 7 a IFRS 7 Ujednani o financovani dodavateli

Upravy IAS 7 stanovuji, ze U¢etni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych ujednanich o financovani
dodavateld, které uzivateldm ucetni zavérky umozni posoudit dopad téchto ujednani na zédvazky a penézni
toky ucetnijednotky. Kromé toho byl IFRS 7 pozménén tak, ze byla pfidana ujednani o financovani dodavatel(
jako priklad v rdmci pozadavkU na zverejriovani informaci o expozici Ucetni jednotky vici likvidnimu riziku.

Fond nerealizuje zZaddna ujednani o financovani dodavatel( a standard se ho aktudlné nijak netyka.

o Upravy IAS 1 Sestavovani a zvefejhiovani Ucetni zavérky — Klasifikace zavazk jako kratkodobé nebo
dlouhodobé a dlouhodobé zavazky s kovenanty

Upravy maji dopad pouze na prezentaci zavazkd jako kratkodobé nebo dlouhodobé ve vykazu o finanéni
situaci, nikoliv na vysi nebo nac¢asovani vykazani jakychkoliv aktiv, zadvazkd ¢i nakladd nebo na zverejnéné
informace tykajici se téchto polozek.

Upravy objasriuji, ze klasifikace zavazk( na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prav existujicich ke konci
Ucetniho obdobi. Dale upfesnuji, ze klasifikace neni ovlivnéna ocekavanimi, zda Ucetni jednotka uplatni své
pravo odlozit datum vyporadani zavazku, a Ze existence prav je podminéna dodrzovanim kovenant( ke konci
Usetniho obdobi. Upravy rovnéz zavadéji definici ,vypofadani” s cilem objasnit, ze vyporadani znamena
prevod penéz, kapitalovych ndstrojl a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

Fond neeviduje zadné kovenanty a standard se ho aktudlné nijak netyka.

e Upravy IFRS16 Leasingy — Zévazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu
Upravy IFRS16 doplfuji pozadavky na ndsledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zauctovani jako prodej aktiva. Upravy vyzaduji, aby
prodavajici-ndjemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové splatky” tak, aby po datu

zahdjeni nevykdzal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které si ponechal.

Fond neeviduje leasing s naslednym prodejem ¢&i zpétnym leasingem dle IFRS16 a Uprava se ho nijak netyka.
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2.4.2. Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud Gc¢innd a nebyla
fondem pouzita

Do data schvaleni této Ucetni zaverky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly k
pocCatku bézného ucetniho obdobi U¢inné a Fond je nepouzil pfi sestavovani této Ucetni zaverky.

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzl cizich mén: chybéjici sménitelnost, kterd upresni
vymezeni sménitelné a nesménitelné mény a sou¢asné poskytne pravidla, jak stanovit sménny kurz
v situaci, kdy ména neni sménitelné (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude rozsiteni o
dodatecné zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni sménitelny. Novelizace rozSifi Upravu o
aplika¢ni pfirucku a ilustrativni pfiklad.

Fond neocekdvd zasadni dopad této novelizace do Ucetni zdvérky v soucasnosti, nebot cizoménové
transakce jsou realizovany v ménach, které jsou vSeobecné smeénitelné.

e Upravy IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje — zvefejnéni: smlouvy odkazujici na
elektfinu zavislou na pfirodé: upfesnéni vykazovani finan¢nich dopadd smluv o dodavkach elektfiny
z obnovitelnych zdrojU.

Uprava standardu nema vliv na Fond, jelikoZ neeviduje takové smlouvy.

e Upravy IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje — Upravy klasifikace a ocenovani
finanénich nastrojd: uUpravy vyjasfuji datum oductovani finanéntho zavazku vyporadaného
elektronickym pfevodem a klasifikaci finan¢nich aktiv v navaznosti na smluvni podminky, které
odpovidaji zakladnimu ujednani o pUjéce, aktiva s bezregresnimi prvky a smluvné vazané nastroje.

Fond neocekdva zasadni dopad této novelizace do Ucetni zaverky, nebot finanéni aktiva klasifikuje na zakladé
obchodniho modelu fizeného na bazi realné hodnoty.

e roc¢ni zdokonaleni U¢etnich standardd IFRS: Upravy IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7

Dokument fesi nesoulad IFRS 1 Prvni pfijeti mezindrodnich standard( ucetniho vykaznictvi a znéni IFRS 9
Finanéni nastroje tykajici se zajistovaciho Ucetnictvi pro prvouZzivatele, objasnuje potencionalni nejasnosti
IFRS 9 Finan¢ni nastroje tykajici se zisku nebo ztraty z oductovani, zverejnéni odlozeného rozdilu mezi
realnou hodnotou a transakéni cenou a Uvodu a zvefejfiovani informaci o Uvérovém riziku, u IFRS 10
Konsolidovana ucetni zavérka sjednocuje znéni odstavcl tykajicich se urceni faktického investora a resi
nejasnost v IAS 7 Vykaz penéznich tokd vyplyvajici z pouziti terminu ,metodika oceriovani pofizovacimi
naklady”, ktery jiz neni v UCetnich standardech IFRS definovan. Fond bude analyzovat nova pravidla a

neocekava zadny vyznamny dopad do ucetni zavérky Spolecnosti.
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Nova a novelizovand Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avsak dosud nepfijaté EU

Nasledujici nové a novelizované IFRS Ucetni standardy nebyly dosud schvaleny k pouzivani v EU a Fond je
tedy nemohl aplikovat:

e |FRS 18: prezentace a zvefejiiovani v Ucetni zavérce, ucinné od 01.01.2027

Tento standard nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova pravidla a pozadavky tykajici se zejména
prezentace finanéni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku, agregace a
disagregace informaci zverejnovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich ukazatel(, které jsou ¢asto
vyuzivany a v IFRS nejsou pfimo definovany (napf. hodnota Cistych aktiv u investi¢nich fondd). Fond bude
analyzovat nova pravidla a Ize ocekavat urCity dopad do Ucetni zavérky, ktery aktualné nelze jesté blize
specifikovat.

e |FRS 19: dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti — zvefejfiovani, ic¢inné od 01.01.2027

Tento standard specifikuje pozadavky na zverejhovani, které mize dcefind spole¢nost, kterd neni verejné
obchodovana a je soucéasti konsolidované Ucetni zavérky sestavené dle IFRS, pouzit namisto pozadavkd na
zverejhovani uvedenych v ostatnich ucCetnich standardech IFRS. Tento standard nebude mit na Fond
vyznamny dopad.

3. Prehled vyznamnych Gcetnich zasad
3.1 Prepocet cizi mény
3.1.1 Funkéni a prezentaéni ména

Investofi Fondu jsou pfevazné z Ceské republiky. Primarni ¢innosti Fondu je investovani do ucasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani uvérd. Cilem je nabidnout Investorlim vyssi vynos
ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu budou opatfovany piijmem
z Urokd z poskytnutych uvérd, prijmem z dividend a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investic.

Vykonnost Fondu je ocehovéna a vykazovana Investordm v ¢eskych korundch. Investi¢ni spole¢nost
povazuje ceskou korunu za meénu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Ucetni zévérka je prezentovana v Seskych korundch, kterd je funkéni a prezentaéni
meénou Fondu.

3.1.2 Transakce a z(statky

Transakce v cizich méndch jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych
k datu transakce. Penézni aktiva a zavazky v cizich ménach jsou pfepoc¢teny do funkeéni mény s pouzitim
devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni Vykazu o finanéni pozici.

Kurzoveé zisky a ztraty z prepocCtu jsou zahrnuty do Vykazu vysledku a ostatniho uplného vysledku.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finan¢nimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo

ztréty jsou vykazovany ve Vykazu vysledku a ostatniho tplného vysledku v rémci polozky ,Cisté zmény rediné
hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty".
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3.2 Finanéni aktiva
3.2.1 Klasifikace

Fond pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové financ¢ni aktivum nebo kapitélovy ndstroj. Kapitalovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Gcéetni jednotky po odecéteni vSech jejich zdvazk.
V pfipadé, Ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papirt, investiéni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné
finanéni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Financni aktivum je drzeno k obchodovani, pokud:
e bylo ziskano primarné za Ucelem jeho prodeje v nejblizsi dobé; nebo
e pfiprvotnim vykazani je soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd, které Fond spole¢né
spravuje a ma aktualni zameér na dosazeni kratkodobého zisku; nebo
e je to derivat (s vyjimkou derivatu, ktery je finanéni zarukou nebo je urceny jako ucinny zajistujici
nastroj).

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na
informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Smluvni
penézni toky z poskytnutych pdjéek Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou tyto
finanéni nastroje klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smiuvnich penéznich toklm ani jako cenné
papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokl a ur¢ené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich toku
je podruzné k dosazeni cil obchodniho modelu Fondu.

Zasady Fondu vyZzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé redlné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond se rozhodl klasifikovat kapitélova financni aktiva do dcefinych a pridruzenych podnikl jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Ostatni kapitélova financ¢ni aktiva neur¢ena k obchodovani Fond
klasifikuje jako ocerfiovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku. Finanéni aktiva urcena
k obchodovani jsou vzdy klasifikovana jako aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Dlvodem pro pouziti alternativ ocefiovani finan¢nich aktiv do ostatniho Uplného vysledku je rozhodnuti i¢etni
jednotky na bazi jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zauctovan.

322 Financ¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Uétovani, oductovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum
Fondu dodano. Finanéni aktiva a finanéni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
prvotné zachycené v redlné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uctovany primo do nékladd ve Vykazu vysledku

a ostatniho uplného vysledku.

Finanéni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprSela prava na obdrzeni penéznich tok( z investic, nebo Fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.
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Po prvotnim zaucétovani jsou vSechna tato finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmen realné hodnoty jsou vykazovany ve Vykazu vysledku a ostatniho uplného vysledku
na fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty financ¢nich nastrojd do zisku nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve
Vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku v ramci polozky ,Cisté zmény realné hodnoty financénich
nastroju do zisku nebo ztraty”, jakmile na né Fondu vznikne ndrok.

323 Pfesuny mezi Urovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro vSechny presuny financ¢nich nastrojl mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na za¢atku vykazovaného obdobi. Za sledované obdobi dosSlo k pfesunu mezi
urovnémi u podilu M.B.A. Finance s.r.o., ktery byl ke konci sledovaného obdobi ocenén na kupni cenu dle
smlouvy o pravu opce na prevod obchodniho podilu a z tohoto dlvodu doslo k pfesunu do Urovné 2. BEhem
minulého ucetniho obdobi nedoslo k zadnym presunlm mezi Grovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

3.3 Finan&ni zavazky ocefované v redlné hodnot€ do zisku nebo ztraty

Finan¢ni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zdvazkl nebo ze zachyceni z nich plynoucich ziskl nebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo

- skupina financnich aktiv, finan¢nich zavazk({ nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vlozeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penezni toky nebo je zfejmé, Ze jej nelze samostatné zauctovat.

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve Vykaz o finan¢ni pozici vredlné hodnoté. Zmény cistych redlnych hodnot se vykazuji
v polozce ,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich nastrojii do zisku nebo ztraty”. Urokové néklady
z finanénich zévazk( klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na fadku ,Cisté
zmény redlné hodnoty finan¢nich ndstroji do zisku nebo ztraty" s pouzitim metody efektivni Urokové miry.
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34 Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

e jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Finan¢ni derivaty Fond klasifikuje jako drzené za Ucelem obchodovani a jsou vykazany v realné hodnoté
s prfecenénim do zisku nebo ztraty.

Derivaty jsou vykazany ve Vykazu o finanéni pozici v realné hodnoté. Kladna hodnota derivatl je vykazana
v rdmci polozky ,Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty”, zatimco zaporna
hodnota derivatl je vykazana v ramci polozky ,Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty". Zména redlné hodnoty je vykézéna na radku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich néstrojd do zisku
nebo ztraty".

3.5 Zapocteni finan¢nich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu ucetni zaverky ucetni jednotka neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou pfedmétem
ramcoveé dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.6 PenéZni prostfedky a pené&Zni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Gcty. Precerpani bankovnich Uctl se
vykazuje ve Vykazu o finanéni pozici v kratkodobych zavazcich.

3.7 Vlastni kapital

Financni nastroje emitované Fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplnuji
definici finan¢niho zévazku. Fond jako zakladni kapital vydéva pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie Fondu jsou vydavany jako kusové akcie v listinné podobé na jméno. Akcie jsou
denominované v ¢eskych korunach.
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3.8 Investiéni akcie

Fond vydava 6 tfid investicnich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele a jsou denominované
v korunach ¢eskych a eurech. Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikované jako finan¢ni zavazky, jelikoz splfiuji
podminky finan¢niho zavazku dle IAS 32 odst. 11. Investiéni akcie zaroven nejsou podfizeny zakladatelskym
akciim emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou naroky drZiteld zakladatelskych akcif
uspokojeny jako posledni) a soucasné se jednotlivé tfidy akcif lisi v alokaci fondového kapitalu. Na zakladé
vySe uvedeného nesplfiuji investi¢ni akcie podminky pro vyjimku z klasifikace finanénich zavazkd podle I1AS
32.16A-16D. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti o zpétny odkup.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a ve Vykazu o financni pozici vykazované jako ,Cista
aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii“. Hodnota Fadku ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich
akcii” pfedstavuje Fondovy kapital v souladu se ZISIF.

Investiéni akce jsou vykazovany v C¢astce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investicni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na realnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pripadajicich na investi¢ni akcie. Hodnota Cistych aktiv Fondu pripadajicich na investi¢ni
akcii je spocitana vsouladu salokatnim mechanismem stanovenym statutem Fondu. V souladu
s ustanovenim statutu Fondu jsou investicni pozice preceriovany mesicne za Ucelem stanoveni Cisté hodnoty
aktiv na akcii pro upis a zpétny odkup.

Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie, jsou vykazany a ocenovany v pofizovaci
ceng, ktera je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pripadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

39 Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych relnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Urokové vynosy z financnich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty jsou soucasti fadku
,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich ndstrojd do zisku nebo ztraty”.

3.10 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.11 Transakéni naklady

Transakéni néklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zavazku v rediné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypldcené agentdm, poradcdm, maklérdim
a obchodnikdim. Transakéni naklady, jsou-li vynalozZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztrate.

3.12 Vyplaty drZiteldm investi¢nich akcii

Navrhované vyplaty drZiteldm investi¢nich akcii, vykazovanych jako finanéni zavazky, jsou vykazany ve
Vykazu vysledku a ostatniho Upiného vysledku, pokud jsou fadné schvaleny a nepfipadaji jiz Fondu. K tomu

obvykle dochazi, kdyz jsou navrhované vyplaty schvalené Investicni spolecnosti. Vyplaty se vykazuji ve
Vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku v Fadku ,Vyplaty drziteldm investi¢nich akcii”.
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3.13 ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich drzitelm investi¢nich akcii po zdanéni

Zisk (ztrata) po zdanéni ve sledovaném obdobi, ktery se vztahuje k investicnim akcii, zvySuje (snizuje)
hodnotu Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investiCnich akcii.

3.14 Dan
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odloZené dané.
Splatna dari

Danové neuznatelné ndklady se pripo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odectou od zisku
béZného Ucetniho obdobi pfed zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a pfislusné zapocty. Sazba
dané z pfijmu za rok 2024 a 2025 byla 5 % a to s ohledem na status tzv. zékladniho investi¢niho fondu ve
smyslu § 17b zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisu.

OdloZena dari

Odlozena dan plyne z pouziti zavazkové metody rozvahového pfistupu, pfi niz jsou identifikovany Ucetni a
danové hodnoty jednotlivych aktiv a zavazkl a z jejich rozdild je pomoci odpovidajici darové sazby
kalkulovana odlozena dan. Odlozené danové zavazky jsou vSeobecné zachyceny u vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdill a odloZzené danové pohleddvky jsou naopak zachyceny u vSech odgcitatelnych
prfechodnych rozdill, ale pouze v rozsahu, v némz je pravdépodobné, Ze budou dosazeny zdanitelné zisky,
proti kterym mohou byt odcCitatelné prechodné rozdily zuzitkovany.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb, které byly schvaleny v
obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti odlozené danové
pohledavky, resp. vyporadani odlozeného danového zavazku.

3.15 Vykaz o penéznich tocich
Vykaz o penéznich tocich byl sestaven za pouziti pfimé metody.

Jelikoz hlavni ¢innost Fondu spogiva v investiéni innosti — nakup a prodej akcii, podilt & jinych Ucasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani tvérd, zapljcek, priplatkd mimo zakladni kapital ¢i
jinych obdobnych plnéni Obchodnim spolec¢nostem, do nichz mize Fond investovat, jsou penézni toky
souvisejici s témito aktivitami prezentovény ve vykazu penéznich tokl jako penézni toky z provoznich
¢innosti. Fond neprezentuje zadnou ¢ast celkového penézniho toku jako penézni tok z investi¢ni ¢innosti ve
svém vykazu penéznich tokd.

V rdmci penéznich tokl z financovani jsou zahrnuty penézni prijmy a platby plynouci z operaci s investi¢nimi
akciemi, pfijaté Uvéry a jinymi zdroji financovani ¢innosti Fondu.

4. Vyznamné Ucetni odhady a Usudky
Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji

souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zpUlsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, jsou uvedeny nize.
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4.1 Odhad redIné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi
z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, Management uréi bod v ramci rozpéti nakup-prode;j,
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonceni obchodovani (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni
devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavére¢nych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za
,Snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi uCastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi maximalnim vyuZiti trznich vstup( a vstupl specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:
e vstupy Urovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZznd aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;
e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a
e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovanag,
spolehliva a ovéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Vice informaci o realné hodnoté je uvedeno v poznamce ¢. 9.
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5. Komentare k Vykazu o finanéni pozici

5.1 Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
v tis. K& 31.3.2025 31.3.2024
ZUstatky na béznych Uctech — investiéni 39111 12376
Z(statky na béZnych Gétech — neinvesticni 57 59
Penézni ekvivalenty — investi¢ni 3535 -

Penézni prostredky na béznych Uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.

Fond drzi své penize u 2 bank, kterymi jsou Ceskoslovenskda obchodni banka, a. s. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., jez dosahuji LTD ratingu A1 k 31. breznu 2025 dle Moody's.

Penézni ekvivalenty pfedstavuji zlstatek na Uctu u distributora emitovanych dluhopisti CYRRUS, a.s. ve vySi
3535 tis. K&.

52 Poskytnuté pujcky

Pohledavky z titulu poskytnutych uvér( pfedstavuji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

v tis. K& 31.3.2025 31.3.2024
splatné do 3 mésicu 5287 18
splatné od 3 mésict do 1 roku 953 -
splatné do 5 let 2 055269 1567058
splatné nad 5 let - -
Celkem poskytnuté pajcky 2061 509 1567 076

z toho jistina 1881069 1442 459

z toho droky 190 537 124617
Precenéni na realnou hodnotu -10 097 -

Celkem redlna hodnota 2 061 509 1567 076

Fond k 31. 3. 2025 eviduje Uvery v cizi méné v nominalni hodnoté 53 952 tis. EUR (1 346 918 tis. K¢), z toho
46 935tis. EUR (1 171 735 tis. K&) tvofijistinaa 7 017 tis. EUR (175 183 tis. K&) nesplacené uroky. V tuzemské
méné Fond k 31. 3. 2025 eviduje uvéry v nominalni hodnoté 724 688 tis. K¢, z toho 709 334 tis. K¢ tvofijistina
a 15 354 tis. K¢ tvofi nesplacené Uroky. K 31. 3. 2025 bylo pfecenéni k tvérliim vytvoreno ve vysi -10 097 tis.
Ke.

Fond k 31. 3. 2024 eviduje Uvéry v cizi méné v nominalni hodnoté 41 710 tis. EUR (1 055 471 tis. K¢), z toho
37 337 tis. EUR (944 815 tis. K¢) tvori jistina a 4 373 tis. EUR (110 656 tis. K¢) nesplacené uroky. V tuzemské
méné Fond k 31. 3. 2024 eviduje uvéry v nominalni hodnoté 511 605 tis. K&, z toho 497 644 tis. K¢ tvofijistina
a 13961 tis. K¢ tvori nesplacené uroky.

-20
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V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkdm
poskytnutych dvert:

Redina Spldtky - Splatky -~ Zména Redlng

. hodnota Cerpani— Cerpani— Nabé&hly g LA - hodnota
v tis. K& K1 4 < ‘x . irok penéZni nepenézni redlné Postoupeni K31 3
aa penezni - nepeneznl uro v&. troku  vé&. Uroku hodnoty —
2024 2025
Poskytnuté
uvery
spfiznénym 1004 144 525324 - 92693  -66 861 -90 551 -7795 -81421 1375533
stranam —
dcery
Poskytnuté
avery — 562 932 - 81367 60 102 - - -18425 - 685976
ostatni

1567076 525324 81367 152795 -66861 -90551 -26220 -81421 2061 509

V ramci sledovaného obdobi byl realizovan prodej ¢asti uveéru v nominaini hodnoté ve vysi 81 367 tis. K¢, kdy
kupni cena byla uhrazena zapoctem oproti Cerpani Uveru ve vysi 81 367 tis. KC.

Nepenézni splatky byli ve vysi 69 872 tis. KC zapocteny na kupni cenu z titulu nakupu pohledavek a ve vysi
20 679 tis. K¢ na priplatek mimo zakladni kapital.

V pribéhu srovnatelného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpani a splatkdam
poskytnutych uverd:

. . . « Redlna

v tis. K& nodnora  Cerpéni = Cerpéni~  Nabenly  SPEWT SHERLT STERE hodnota

’ penézni  nepenézni urok pen - Nepel k31.3.

k1.4.2023 roku v€. Uroku  hodnoty 2024

Poskytnuté
aveéry
spfiznénym 664 100 316 943 - 60 546 -50 120 -17 592 30267 1004144
stranam —
dcery
Esgrl;yt_”gtsetatm, 466 882 282 - 57755 -284 - 38297 562932
CELKEM 1130982 317 225 = 118 301 -50 404 -17 592 68564 1567076

V ramci sledovaného obdobi byl navysen podil ve spolecnosti TA MERI FINANCE PVT. LTD. emisi novych
akcil spole¢nosti ve vysi 695 tis. EUR (v prepoctu 17 592 tis. K¢), kdy zdvazek byl uhrazen zapoctem proti
poskytnutym uvérdm.
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5.3 Majetkové Ucasti

Fond klasifikuje své investice do dcefinych spole¢nosti jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve Vykazu vysledku a ostatniho
Uplného vysledku na radku ,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich ndstrojli do zisku nebo ztraty" v obdobi,

ve kterém vzniknou.

31.3.2025 Investice v tis. K&

. = Zemé , Pofizovaci Redlna . _
Spole¢nost ICO piisoben Podil hodnota hodnota Precenéni
R2P LA&CS, a's . 9469397 CR 100 % 136 500 132 284 4216
r2p Invest Pte. Ltd 201824206H SG 100 % 158 285 555 557 397 272
TA MERI FINANCE .

ST LTD. HE 397049 cy 100 % 84211 221738 137 527
M.B.A. Finance s.r.o. 27407209 CR 100 % 83 000 114000 31000
M.B.A. Financie s.r.o. 36754404 SK 100 % 90 000 67 944 -22 056
il &2, ComsLlining el 117987 IN 100 % 10 000 14941 4947
Private Limited

M.BA. Invest SK sr.0. 54652456 SK 70 % 8603 8058 -545
M.B.A Consuilt 55414656 SK 70 % 8075 24391 16 316
Investments s.r.o.

M.B.A. Capital s.r.0. 08929033 CR 100 % 42 200 48 495 6295
r2p Bohemia s.r.o. 28171659 CR 100 % 200 89 745 89 545
R2P Capital Private U64990DL201 o )
i SETC3AT 97 IN 99,99 % 37 562 35287 2275
r2p Soft, s r.0. 22164146 CR 100 % 3482 1777 -1705
ffoG'Oba' Servicing, 22164073 CR 100 % 20 20 -
TeleStore s.r.0. 21012164 CR 100 % 16 200 184
MBA CONSULT GROUP .

STE LTD 202242483N SG 100 % 18 - 18
Celkem 662172 1314437 656 079
31.3.2024 Investice v tis. K&

. x Y e , , Pofizovacf( Redlna . .
Spole¢nost ICO Zemé pusobeni Podil hodnota hodnota Precenéni
R2P LA&CS, a's . 9469397 CR 100 % 2000 8683 6 683
r2p Invest Pte. Ltd 201824206H SG 60 % 1685 234902 233217
TA MERI Group a.s. 05305292 CR 100 % 1800 39 857 38057
[TADMER' FNANCIE P HE 397049 cy 100 % 63532 189805 126273
M.B.A. Finance s.r.o. 27407209 CR 100 % 83 000 104 509 21 509
M.B.A. Financie s.r.o. 36754404 SK 100 % 90 000 73904 -16 096
M.B.A. Consuilting/india 117987 IN 75,63 % 10000 27459 17 459
Private Limited
M.BA. Invest SK s.r.0. 54652456 SK 70 % 8603 8166 -437
M.B.A. Consult 55414656 SK 100 % 11843 12 652 809
Investments s.r.o.

M.B.A. Capital s.r.0. 08929033 CR 100 % 11200 11 425 225
r2p Bohemia s.r.0. 28171659 CR 100 % 200 194 6
Celkem 283863 711556 427 693

-22



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Za sledované obdobi Fond realizoval dokoupeni 40 % podilu ve spolecnosti r2p Invest Pte. Ltd ve vySi 156 600
tis. K¢, kdy kupni cena byla zapocCtena proti nakupené pohledavce ve vySi 39 568 tis. KC a Upis investi¢nich
akcif ve vysi 117 032 tis. K&, nakup 99,99 % podilu na spolecnosti R2P Capital Private Limited ve vysi 135 008
tis. INR (v prepoctu 37 562 tis. K&), realizoval opci na ndkup 24,37 % podilu na spole¢nosti M.B.A. Consulting
India Private Limited (2 K&) a nakup 100 % podilu na spolecnosti TeleStore s.r.0. ve vysi 16 tis. K&.

Dale Fond zaloZil spole¢nosti r2p Soft, s.r.o., r2p Global Servicing, s.r.o. a MBA CONSULT GROUP PTE. LTD,,
kde ma podily na zakladnim kapitalu ve vysi 100 %.

V priibéhu sledovaného obdobi Fond poskytl pfiplatky mimo zakladni kapital spole¢nosti R2P LA&CS a.s. ve
vysSi 134 500 tis. K¢, M.B.A. Capital s.r.o. ve vysi 31 000 tis. K&, r2p Soft, s.r.o. ve vysi 150 tis. USD (v pfepoctu
3602 tis. K&) a pfiplatek mimo zakladni kapital spole¢nosti TA MERI FINANCE PVT. LTD. ve vysi 20 679 tis.
K¢, ktery byl zapocten se splatkou poskytnutého Uvéru.

Zareferenéni obdobi doslo k prodeji 100 % podilu TA MERI Group, a.s. za minimalni kupni cenu ve vysi 40 000
tis. K&, kdy finalni kupni cena bude stanovena Administratorem do 8/2025, prodej 30 % podilu na spole¢nosti
M.B.A. Consult Investments s.r.o. za kupni cenu ve vysi 3 800 tis. K¢, ktera byla zapoctena na zalohu z titulu
podané zadosti o odkup.

Po datu Ucetni zavérky fond uzavrel opci na prodej 100 % podilu ve spole¢nosti M.B.A. Finance s.r.o. za kupni
cenu ve vySi 114 000 tis. KE. Redlna hodnota spolecnosti dle znaleckého posudku k 31.3.2025 ¢ini 53 873 tis.
KE. S ohledem na to, ze kupni cena prevysuje realnou hodnotu podilu a uplatnéni opce na prevod podilu je
vyhradné na rozhodnuti Ucetni jednotky, vedeni Ucetni jednotky planuje v pribéhu dalsiho ucetniho obdobf
opci na prodej podilu vyuzit a z tohoto dlvodu je k datu Ucetni zavérky podil ocenén na kupni cenu dle
smlouvy o pravu opce na prevod obchodniho podilu.

V pribéhu srovnatelného obdobi fond nakoupil 100 % ve spole¢nosti M.B.A. Capital s.r.o. ve vysi 200 tis. K¢,
kdy zavazek nebyl ke konci srovnatelného obdobi uhrazen, a 100 % podil ve spolecnosti r2p Bohemia s.r.o.
ve vysi 200 tis. K¢. Dale fond zalozil spole¢nost M.B.A. Consult Investments s.r.o., kde ma podil na zakladnim
kapitdlu ve vysi 100 %. Zakladni kapital byl slozen ve vysi 500 tis. KE EUR (v pfepoctu 11 843 tis. K&).

V ramci srovnatelného obdobi pak byl navySen podil ve spolec¢nosti TA MERI FINANCE PVT. LTD. nakupem
akcil ve vysi 255 tis. EUR (v prepoctu 6 454 tis. K¢&), kdy zavazek z ndkupu byl zapocten proti postoupené
pohleddvce ve vysi 255 tis. EUR, a emisi novych akcif spole¢nosti ve vysi 695 tis. EUR (v pfepoctu 17 592 tis.
K¢), kdy zévazek byl uhrazen zdpoctem proti poskytnutym Gvértim.

V prébéhu srovnatelného obdobi byly poskytnuty penézni priplatky mimo zakladni kapital do spole¢nosti
M.B.A. Finance s.r.o. ve vysi 3 000 tis. KC a spolecnosti M.B.A. Capital s.r.o. ve vysi 11 000 tis. K¢.

V pribéhu sledovaného ani minulého obdobi nebyly Fondu vyplaceny dividendy.
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Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb finanénich investic s rozdélenim na penézni a nepenézni transakce.

v tis. K& Reélnd PrirQistky — PfirGstky — Pfedpisy Zména Ubytky — Ubytky =  Redlnd

hodnota penézni nepenézni dividend realné penéZzni nepenézni hodnota
k1.4 hodnoty k31.3.
2024 2025

R2P LA&CS 8683 134500 - - -10899 - - 132284

repinvesthle 934902 - 156600 - 164055 : - 555557

TAMERIGIOWR 39857 . : . . - 39857 .

TA MERI

FINANCE PVT. 189 805 - 20679 - 11254 - - 221738

LTD.

WHBA-Finance 104 509 . . - 9497 . - 114000

WHBA-Financie 73 904 . . - -5960 : - 67944

M.B.A.

Consulting India 27 459 - - - -12518 - - 14941

Private Limited

WHB A Invest K 8166 : . - -108 : - 8058

M.B.A. Consult

Investments 12 652 - - - 15506 - -3767 24 391

S.I.0.

SLEA BN 11425 31200 -200 - 6070 : - 48495

2 B 194 : . - 89557 : - 89745

R2P Capital

Private Limited ) 37609 -47 - 2275 - - 35287

r2p Soft, s.r.o. - 3622 - - -1845 - - 1777

r2p Global

Servicing, s.r.o. i 20 i i i i i 20

TeleStore s.r.0. - 16 - - 184 - - 200

MBA CONSULT

GROUP PTE. - - 18 - 18 - - -

LTD.

711556 206967 177050 262 488 -43 624
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Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb finanénich investic s rozdélenim na penézni a nepenézni transakce za
srovnatelné obdobi.

v tis. K& Reélnd PrirGistky — PfirGstky — Pfedpisy Zména Ubytky — Ubytky =  Redlnd

hodnota penézni nepenézni dividend realné penéZzni nepenézni hodnota
k1.4 hodnoty k31.3.
2023 2024

R2P LA&CS 10152 - - - -1469 - - 8 683

repinvesthie 181913 : . - 52989 : - 234902

TAMERIGIOWR 33051 . : - 1806 . - 39857

TA MERI

FINANCE PVT. 78912 - 24 046 - 86847 - - 189805

LTD.

MHBAFinance 113758 3000 : - 412249 . - 104509

WMHBA Financie 671119 . . - 12785 . - 73904

M.B.A.

Consulting India 40871 - - - -13412 - - 27 459

Private Limited

WHB A Invest K 7726 : . - 440 . - 8166

M.B.A. Consult

Investments - 11843 - - 809 - - 12652

S.I.o.

SLEA BN - 11000 200 - 225 : - 11425

r2p Bohemia

oo . 200 . . 6 . . 194

532 502 26 043 128 765

54 Obchodni pohledavky a jiné pohledavky

Neinvestiéni

tis. K& 31.3.2025 31.3.2024
Obchodni pohledavky - -
Jiné pohledavky 21 19
Celkem 21 19
Investicni

tis. K& 31.3.2025 31.3.2024
Obchodni pohledavky - 250
Poskytnuté zalohy na odkupy investi¢nich akcif 20574

Pohleddvky z prevodd 40000 -
Jiné pohledavky 9 664 118
Celkem 70238 368

Poskytnuté zalohy na odkupy investicnich akcii ve vysi 20 574 tis. KC predstavuji vyplacené zalohy z titulu
podanych zadosti o odkup, které do data Ucetni zavérky nebyly v seznamu akcionafl vypofadany. Zaloha ve
vySi 3 800 tis. K¢ byla uhrazena zapoc¢tem proti kupni cené za prodej podilu a zaloha ve vysi 5 774 tis. KC byla
uhrazena zapoctem proti kupni cené z titulu prodeje nakoupenych pohledavek.
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Pohledavky z prevodl ve vysi 40 000 tis. K& prestavuji pohledavku z titulu kupni ceny za pfevod podilu TA
MERI Group, a.s.

Jiné pohledavky k 31. 3. 2025 pfedstavuji pohledavku z uhrazenych zaloh a faktur za dcefinou spole¢nost ve
vysSi 456 tis. K¢ (31. 3. 2024: 118 tis. K¢&), poplatky za prodlouzeni Uvérd ve vysi 9 140 tis. K& a nevracenou
mylnou platbu ve vySi 68 tis. K.

Obchodni pohledavky ve vysi 250 tis. K& k 31. 3. 2024 obsahuji pohledavky z titulu uhrazenych zaloh
dodavatelim.

Dale je k 31.3.2025 evidovana pohledavka za investi¢ni ¢asti Fondu ve vysi 21 tis. K&, kdy na bézny ucet
investi¢ni ¢asti byla realizovana pfichozi platba, ktera nalezi neinvesti¢ni ¢asti Fondu (31. 3. 2024: 19 tis. K¢&
pfichozi platba pfijata na bézny Ucet investiéni ¢asti, ktera nalezi neinvestic¢ni ¢asti Fondu).

55 Pfijaté pujcky

Zavazky z titulu pfijatych uvérd predstavuiji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

v tis. KE 31.3.2025 31.3.2024
splatné do 3 mésict 1063 -
splatné od 3 mésict do 1 roku 20 488 2113
splatné do 5 let 112018 72 455
Celkem pfijaté pljcky 133 569 74 568

z toho jistina 127 833 72 781

z toho droky 4478 2113
Precenéni na realnou hodnotu 1258 -326
Celkem redlna hodnota 133 569 74 568

Fond k 31. 3. 2025 eviduje pfijaté pUjcky v cizi méné ve vysi 2 061 tis. EUR (51 465 tis. K&), ztoho 1 920
tis. EUR (47 933 tis. K¢&) tvori jistina a 141 tis. EUR (3 532 tis. K&) nesplacené uroky. V tuzemské méné Fond
k 31. 3. 2025 eviduje pfijaté pujcky ve vysi 80 846 tis. K&, z toho 79 900 tis. K& tvori jistina a 946 tis. K& tvori
nesplacené Uroky. K 31. 3. 2025 bylo pfecenéni k Gvérlim vytvoreno ve vysi 1 258 tis. K.

Fond k 31. 3. 2024 eviduje prijaté pdjcky v cizi méné ve vysi 994 tis. EUR (25 143 tis. K¢&), z toho 920 tis. EUR
(23 281 tis. K¢&) tvorf jistina a 74 tis. EUR (1 862 tis. K&) nesplacené uroky. V tuzemské méné Fond k 31. 3.
2024 eviduje pfijaté pUjcky ve vysi 49 751 tis. K&, ztoho 49 500 tis. K& tvofi jistina a 251 tis. K& tvofi
nesplacené Uroky. K 31. 3. 2024 bylo precenéni k Uvérlm vytvoreno ve vysi -326 tis. K¢.
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V priibéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkam pfijatych
pUjcek:

Redlna . Spltky - Splétky~  Zména Redina
. hodnota Cerpani — Cerpani— Nabéhly platky = Splatky = (s . hodnota
v tis. K& s < “x oo penéZni nepenézni redlné Reklasifikace
k1. 4. penézni nepenézni  drok VE. troku V&, droku  hodnot k31.3.
2024 ’ ' y 2025
Prijaté uvéry
Odv, . 37151 34900 - 4310 -8 628 - -83  -67650 -
spfiznénych
stran
Prijaté uvéry
— ostatni 37417 24705 - 6 302 -4075 - 1570 67650 133 569
véritelé

74568 59605 - 10612 -12703

V pribéhu srovnatelného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpdni a splatkam pfijatych
averd:

. . . . Redlna
o Redlng Cerpani — Cerpani—  Nabé&hly Splatky ~  Splatky = - Zména hodnota
v tis. KE hodnota “x o “x . penéznivC. nepenézni redlné
penézni  nepenézni urok . R k31.3.
k1.4.2023 Uroku v€. Uroku  hodnoty 2024
Prijaté uvéry od
spfiznénych 21 381 19172 - 2299 -6 085 - 384 37151
stran
Prijate Uvery - 35287 - . 4059 -3032 - 1103 37417
ostatni véritelé
CELKEM 56 668 19172 = 6 358 9117 = 1487 74 568
5.6 Emitované dluhopisy

Fond vsouladu se zdakladnim prospektem pro dluhopisovy program muze byt emitentem dluhopisl
v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopist ve vysi 20 000 tis. EUR, pfipadné
v ekvivalentu jiné mény. V ramci dluhopisového programu mdze Fond vydavat jednotlivé emise na zaklade
koneénych podminek dluhopist a doba trvani programu je 10 let. Dluhopisy jsou vydavany v zaknihované
podobé.

Dluhopisy jsou k datu emise dle koncenych podminek vydany v celém jejich objemu a nasledné prevadény
na investory. Zbyvajici nepfevedenych objem dluhopist zlstava v drzeni Fondu.

V ramci dluhopisového programu Fond ke konci sledovaného obdobi emitoval nasledujici dluhopisy:

e r2p INVEST 8,0/2028, ISIN: CZ0003562258 v celkové jmenovité hodnoté 50 000 tis. KE v celkovém
poCtu 50 000 ks, kazdy ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢&. Dluhopisy jsou uroceny pevnou urokovou
sazbou 8 % p. a. Vyplata urokového vynosu je provadéna jednou za Ctvrtleti. Kone¢na splatnost
dluhopist je v 6/2028. K datu Ucetni zavérky bylo prodano 49 933 ks dluhopist (49 933 tis. K¢&)

e r2p INVEST EUR 7,5/2028, ISIN: CZ0003562241 v celkové jmenovité hodnoté 1 000 tis. EUR
v celkovém poctu 10 000 ks, kazdy ve jmenovité hodnoté 100 EUR. Dluhopisy jsou Uro¢eny pevnou
urokovou sazbou 7,5 % p. a. Vyplata Urokového vynosu je provadéna jednou za Ctvrtleti. Kone¢na
splatnost dluhopist je v 6/2028. K datu Ucetni zavérky bylo prodéno 9 496 ks dluhopist (950 tis.
EUR; v ekvivalentu 23 707 tis. K&)
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e r2pINVEST I18,0/2028, ISIN: CZ0003565475 v celkové jmenovité hodnoté 50 000 tis. K& v celkovém
poctu 50 000 ks, kazdy ve jmenovité hodnoté 1 000 K¢&. Dluhopisy jsou Uroceny pevnou urokovou
sazbou 8 % p. a. Vyplata urokového vynosu je provadéna jednou za Ctvrtleti. Kone¢na splatnost
dluhopisli je v 10/2028. K datu Ucetni zavérky bylo prodano 49 998 ks dluhopist (49 998 tis. K¢)

e r2pINVEST 11 8,0/2028, ISIN: CZ0003567968 v celkové jmenovité hodnoté 25 000 tis. KE v celkovém
poctu 25 000 ks, kazdy ve jmenovité hodnoté 1 000 K. Dluhopisy jsou UroCeny pevnou urokovou
sazbou 8 % p. a. Vyplata urokového vynosu je provadéna jednou za Ctvrtleti. Konec¢na splatnost
dluhopistli je v 12/2028. K datu ucetni zavérky bylo prodano 24 954 ks dluhopist (24 954 tis. K¢)

e r2pINVEST IV 7,5/2029, ISIN: CZ0003568792 v celkové jmenovité hodnoté 50 000 tis. KE v celkovém
poctu 50 000 ks, kazdy ve jmenovité hodnoté 1 000 K. Dluhopisy jsou UroCeny pevnou urokovou
sazbou 7,5 % p. a. Vyplata Urokového vynosu je provadéna jednou za Ctvrtleti. Kone¢na splatnost
dluhopisti je v 1/2029. K datu Gcetni zavérky bylo prodano 38 536 ks dluhopist (38 536 tis. K¢)

Fond klasifikuje emitované dluhopisy jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Po
prvotnim zauctovanijsou financni zavazky ocenény na realnou hodnotou. Finan¢ni zavazky byly k datu ucetni
zaveérky ocenény na realnou hodnotu.

v tis. KE 31.3.2025 31.3.2024
splatné do 3 mésicu 1728 -
splatné od 1 roku do 5 let 188 398 -
Celkem poskytnuté pajcky 190 126 -

z toho jistina 187128 -

z toho uroky 1728 -
Precenéni na realnou hodnotu 1270 -
Celkem redlna hodnota 190 126 -

V prébéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cCerpani a splatkdm
emitovanych dluhopisd:

o . . « Redlna

v tis. K& hodnow  Cerpéni— Cerpéni~  Nabehy  SPEYT SRR IR hodnota

’ penézni  nepenézni drok pen - hepe k31.3.

k1.4.2024 Uroku ve€. Uroku  hodnoty 2025

;28/%23T - 50075 - 2546 -2 545 - 289 50 365
rEzUpng\&/SE%—% - 23971 - 630 673 - 212 24190
;28/%23T J - 50251 - 1628 -893 - 297 51283
gg /'z“é\é';ST Il - 24961 - 564 -499 - 150 25176
;ZE/'Z'\(')\QEST W - 38670 i 325 - - 117 39112
CELKEM - 187928 - 5743 4610 - 1065 190126
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57 Obchodni zavazky a jiné zavazky

Investicni

tis. K& 31.3.2025 31.3.2024
Dodavatelé 14242 8229
Dohadné ucty pasivni 2210 1190
Zavazky za akcionafi 3193 22
Jiné zavazky 13343 8825
Celkem 32988 18 266

Zavazky za akcionafi k 31. 3. 2025 predstavuji zdvazek z titulu vyplaty vynosu z dividendovych akcii ve vysi 3
193 tis. K¢ (31. 3. 2024 22 tis. K¢&).

Jiné zavazky k 31. 3. 2025 ve vySi 13 149 tis. KC predstavuji zavazky z odkupu investi¢nich akcif, které nebyly
k datu Ucetni zavérky plné vyporadany, zavazky z nakupu podilu ve vysi 158 tis. K¢ (586 tis. INR), zavazku
z titulu mylIné prijaté platby ve vysi 15 tis. K€ a zavazek za neinvesticni ¢asti fondu ve vysi 21 tis. KC.

Jiné zavazky k 31. 3. 2024 predstavuji zavazky z odkupu investicnich akcii, které nebyly k datu Ucetni zavérky
plné vyporadany, zavazky z nakupu podilu ve vysi 200 tis. K&, zavazku z Uplaty za postoupeni pohledavky ve
vysi 6 465 tis. K¢ (255 tis. EUR) a zavazek za neinvesti¢ni ¢asti fondu ve vysi 19 tis. K&

5.8 Zdavazky z upsani investi¢nich akcii

Zavazky za akcionafi predstavuji pfijaté finan¢ni prostfedky investorl na zakladé smlouvy o Upisu
investi¢nich akcii. K vyporadani zavazku dojde emisi akcii a zapsanim investora do seznamu akcionard.

K 31.3.2025 fond eviduje Upisy investi¢nich akcii ve vysi 126 406 tis. K¢ (31. 3. 2024: 32 033 tis. K&) a dohadu
na ztratu/zisk na drzitele dosud nevydanych investi¢nich akcii ve vysi 541 tis. K¢, ktera predstavuje ztratu,
nebo zisk, kterou by investor obdrzel, kdyby jiz mél emitované investi¢ni akcie. Zisk nebo ztrata vznikaji v
okamziku, kdy byl uskutec¢nén upis investicnich akcii a jiz nedoslo k emisi investi¢nich akcii.
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Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii ve formeé na fad, tj. akcie na jméno, které
davaji jejich vlastnikiim zejména:

pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
soucasti majetku z investicni ¢innosti (dividenda), schvéleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;
pravo na pfednostniupsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcii;

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a
dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu navrhy
a protinavrhy;

pokud se jedna o kvalifikovaného akcionare podle § 365 ZOK, pravo pozadat statutarni organ Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

pravo na podil na likvidacnim zdstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni soucasti majetku z investicni ¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

v pripadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni pravo Akcionare k
zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF;
pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investi¢ni akcie.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na uCet Fondu za podminek
stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)
schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu;

pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;

pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu;

pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pripadé
exekucniho prikazu k prodeji Investicni akcie pfedkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare
za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

pravo pozadovat vymeénu hromadné Investicni akcie;

pravo na podil na likvidaénim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
¢innosti, pfi zruSeni Fondu s likvidact;

pravo na bezplatné poskytnuti aktudiniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy.
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V prlbéhu roku kongciciho k 31. bfeznu 2025 a 31. bfeznu 2024 byl pocet vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akcif nasleduijici:

Ks

Trida akcie

Prioritni investi¢ni
akcie CZK

Prioritni investi¢ni
akcie EUR
Vykonnostni investicni
akcie

Dividendové investi¢ni
akcie CZK
Dividendové investi¢ni
akcie EUR

Prémiové investiéni
akcie

Zakladatelské akcie

Celkem k 31. breznu

Ks

Trida akcie

Prioritni investi¢ni akcie
CZK

Prioritni investi¢ni akcie
EUR

Vykonnostni investicni
akcie

Dividendové investi¢ni
akcie CZK

Dividendové investi¢ni
akcie EUR

Zakladatelské akcie

Celkem k 31. breznu

4/2024-3/2025
1. dubna Vydané akcie Odkoupené akcie Konverze 31. bfezen
636 821 754 249 934 244 -16 933705 -3294 892 866 527 401
1858 402 504 429 - - 2362 831
288 855 791 36096 349 -9 651 192 - 315300948
111 697 637 32433 828 -1376 270 - 142755195
171 876 139073 - - 310949
0 45676162 - 5110706 50 786 868
100 000 - - - 100 000
1 039 505 460 1 039 505 460 -27 961 167 1815814 1378144192

4/2023-3/2024

1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. bfezen
465 043 942 181380 288 -9 602 476 636 821 754
1108397 750 005 - 1858 402
283 006 385 5849 406 - 288855791
77 556 600 35826802 -1 685765 111 697 637
74287 97 589 - 171 876
100 000 - - 100 000

826 889 611

223904 090

-11 288 241

1039 505 460

Ve sledovaném obdobi byl realizovan Upis zapoctem ve vysi 117 032 tis. K& s kupni cenou za nakup podilu.
Soucasné doslo k vyporadani odkupll zapoctem na kupni cenu z titulu prodeje nakoupenych pohledavek ve

vySi 24 012 tis. K.

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&
Trida

Prioritni investic¢ni akcie CZK

Prioritni investi¢ni akcie EUR

Vykonnostni investi¢ni akcie

Dividendové investicni akcie CZK

Dividendové investi¢ni akcie EUR

Prémiové investicni akcie

6. Komentare k Vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku

31. bfezna 2025
1,6213
1,3598
4,1396
1,0734
1,0222
1,0419

31. bfezna 2024
1,4841
1,2568
3,5865
1,0706
1,0194

- 31



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

6.1 Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojti do zisku nebo ztraty

tis. K& 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
Zmeény z precenéni finanénich néstroj 233 511 191816
Poskytnuté pujcky -26 220 68 564
Majetkové Ucasti a dividendy 262 488 128 765
Prijaté uvéry -1 487 -1 487
Emitované dluhopisy -1 065 -
Ostatni finan¢ni nastroje -205 -4.026
Vynosové uroky z toho: 152 865 118 301
Poskytnuté pujcky 152795 118 301
Ostatni finan¢nich nastroje 70 -
Nékladové uroky z toho: -16 355 -6 358
Prijaté uvéry -10612 -6 358
Emitované dluhopisy -5743 -
Zisky/ztraty z oddétovani finanénich nastrojd z toho: 176 -
Majetkoveé Ucasti 176

Celkem 370197 303 759

6.2 Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkll a provizi pfedstavuji ve sledovaném obdobi vynosy ze vstupnich poplatkd investord ve
vysSi 5419 tis. K¢ a poplatkll za prodlouzeni Gvérd ve vysi 9 140 tis. K&.

Vynosy z poplatkd a provizi predstavuji v minulém obdobi vynosy ze vstupnich poplatkl investor( ve vysi 2
788 tis. K¢.

6.3 Spravni a provozni naklady
v tis. K& 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
Sluzby depozitare -726 -726
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -10 573 -7 952
Naklady na poplatky a provize -62 784 -30916
Naklady na audit -348 -352
Pravni a notarskeé sluzby -40 -32
Poradenské a konzultaéni sluzby -2 245 -42
Ostatni spravni naklady -3358 -1 248
Celkem -80 074 -41 268

Ostatni spravni naklady predstavuji pfedevsim naklady na znalecké posudky ve vysi 962 tis. K¢ (4/2023-
3/2024: 467 tis. K&), Uschovu cennych papirl ve vysi 7283 tis. K& (4/2023-3/2024: 64 tis. K&), preklady ve vysi
117 tis. K& (4/2023-3/2024: 44 tis. KE), najemné ve vysi 838 tis. K& (4/2023-3/2024: 636 tis. K&), propagaci a
reklamu ve vysi 582 tis. K¢ a dalsi drobné naklady ve vysi142 tis. K& (4/2023-3/2024: 37 tis. K¢&).
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6.4 Vyplaty drziteldm investi¢nich akcii

Na zakladé Rozhodnuti jediného ¢lena predstavenstva Fondu jsou od roku 2019 drZiteldm Dividendovych
investicnich akcii vyplaceny pravidelné zalohy na podil na zisku, a to v periodé kalendarniho Ctvrtleti.
Vyplaceni shora zminénich zdloh je podminéno hospoddrskou situaci Fondu, zejm. dlvodnym
predpokladem, Zze Dividendové investi¢ni akcie dosahnou v kalendarnim roce zhodnoceni ve vysi minimalniho
ocekavaného vynosu, ktery nalezi akciim dle platného statutu Fondu, pfipadné dalsimi podminkami,
stanovenymi pro vyplatu podilu na zisku Zakonem.

v tis. K& 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
Vyplaty drzitelGm Dividendové investi¢ni akcie CZK -12 449 -9 025
Celkem -12 449 -9 025

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o vyplatu investi¢nim akciim vykézanym jako zévazek neboli ,Cista aktiva
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup®, je vyplata vykazana jako naklad ve vykazu
vysledku a ostatniho uplného vysledku.

6.5 Dani z pHjm{
Dari z prijmi zahrnuje ndsledujici poloZky:

tis. K& 4/2024-3/2025 4/2023-3/2024
Splatna dan (sazba 5 %) -3870 -3761

Odlozend dan (sazba 5 %) vykdzand ve Vykazu vysledku a ostatniho
uplného vysledku

Vykdzand splatna dan (sazba 5 %) z minulé roku -164 -13
Dariovy naklad celkem -4 034 -3774
Splatna dari

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvofenou rezervu na dan z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 3
870 tis. K&. Za sledované obdobi Fond uhradil zalohy na dan z pfijmd ve vysi 3 080 tis. K& a ke konci
sledovaného obdobi tak vykazuje zavazek za financnim Uradem z titulu dané z pfijmd ve vysi 790 tis. K.

tis. K¢ 31.3.2025 31.3.2024
Zisk (ztrata) pred zdanénim 292 233 256 254
Pricitatelné polozky 252915 67 366
Odcitatelné polozky -467 746 -248 392
Zaklad dané pred odectem danové ztraty 77 402 75228
Odecet danové ztraty z minulych let - -
Z&klad dané 77 402 75228
Dan z prijm0 ve vysi 5 % - Ceska dafiova povinnost 3870 3761
Dan celkem 3870 3761

Nize uvedena tabulka zobrazuje efektivni dafiovou sazbu za rok 2023, 2024 a 2025:

tis. K& 31.3.2025 31.3.2024
Zisk (ztrata) pred zdanénim 292 233 256 254
Dan za sledované obdobi 3870 3761
Darn celkem 1,32 % 147 %
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OdloZend dari
Fond ke konci sledovaného ani minulého ucetniho obdobi nevykazuje odlozenou dan.
7. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.

(@) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodafrovan Investi¢ni spole¢nosti. Investiéni spole¢nost obdrzi odménu dle Smlouvy o vykonu
funkce. Celkové poplatky za spravu za obdobi 4/2024-3/2025 ¢&inily 10 573 tis. K& (4/2023-3/2024:
7 952 tis. K¢&), které byly pIné vykazany ve Vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku.

(b) Pdjcky od ovlddanych osob nebo osob pod vyznamnym viivem a souvisejici Grokovy naklad

Pfijaté pljcky od ovlddanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem a urokovy naklad plynouci z téchto
pUjcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi evidoval pujcky od
ovladanych osob nebo osob pod vyznamnym vlivem.

Fond k31. bfeznu 2025 neeviduji pfijaté pajcky od spfiznénych stran (k 31. breznu 2024
37 151 tis. K¢&). Vykazany urokovy naklad plynouci z pljcek od spfiznénych stran za obdobi 4/2024-3/2025
¢inil 4 310 tis. K& (4/2023-3/2024: 2 299 tis. K&).

(c) Pdjcky ovlddanym osobdam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a souvisejici Grokovy vynos

Poskytnuté pljcky ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a urokovy vynos plynouci
z téchto pljcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval
pUjcky ovlddanym osobdam nebo osobam pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi realizoval
pouze pljcky ovlddanym osobdam, tzv. dcerdm.

Céstka poskytnutych pdjcek dcerdm k 31. bieznu 2025 dosahovala 1375 533 tis. K& (k 31. bfeznu 2024:
1004 144 tis. K&). Vykdzany urokovy vynos plynouci z téchto puljcek za obdobi 4/2024-3/2025 ¢inil 92
693 tis. K& (4/2023-3/2024: 60 546 tis. K&).

(d) Akvizice majetkovych ucasti

Za sledované i minulé obdobi Fond nenabyl majetkove cenné papiry od spfiznénych stran.

Za sledované obdobi Fond realizoval priplatky mimo zakladni kapital ve vysi 189 781 tis. K¢ (4/2023-3/2024:
14 000 tis. K¢).

-34



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

8. Rizenirizik
Cinnost Fondu je vystavena rtiznym finan¢nim rizik(im, zejména:

e trznimuriziku (véetné Urokového rizika redlné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokd, ménového
rizika a cenového rizika);

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizik(im, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papirt drzenych v Uschoveé zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pfestoze existuje vhodny
pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papiré drzenych custodianem, v pfipadé jeho
selhani mize byt schopnost Fondu pfevadét cenné papiry do¢asné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z uUrovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investiéni spolecnost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i
pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uveérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu je
strategie fizeni rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskuteCnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investicni rozhodnuti pfijima Investicni spolecnost s predchozim stanoviskem investicniho
vyboru. Investi¢ni vybor se skldda z péti ¢lend, pficemz ¢tyfi ¢lenové jsou voleny na spolecny ndvrh vSech
akcionart vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na ndvrh predsedy predstavenstva Investiéni
spole¢nosti. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimzZ je jméni Fondu vystaveno
z dlivodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsdna ve statutu Fondu. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zménam v existenci
financnich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limitl ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mdze Fond zvysit expozici Fondu vaci témto rizikim, coz mdze také zvysit
potencidlni vynosy, kterych mize Fond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi souc¢asné. Fond
ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto nastrojd. Tyto limity zahrnuiji
moznost pUljcky az do maximalni vyse 200% Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s
moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pdjéek nesmi presahnout 30 let. Statutem Fondu je pfi
poskytovani Gvérl z majetku Fondu pozadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi (jde o preferovany zpdsob,
nikoliv povinnou podminku) s vyjimkou poskytnuti Gvéru osobé, na niz ma Fond Gc¢ast umoznujici tuto osobu
ovlddat. Fond vyuzivd pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajisténa danova uznatelnost souvisejicich
urokovych nakladu.

Fond pouziva rlzné metody k méfeni a fizeni rlznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.
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8.1 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika  Protistrana Hodnota Koncentrace

Beézné ucty kreditni Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 16 503 0,5%

Bézné ucty kreditni Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 2008 0,1%

Bézné ucty kreditni Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 1 0,0%

Bézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 57 0,0%

Beézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 15020 0,4%

Beézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 5473 0,2%

Beézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 35 0,0%

Bézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 71 0,0%

Bézné ucty kreditni Cyrrus, a.s. 3535 0,1%

Obchodni podily trzni R2P LA&CS, as. 132284 3,8%

Obchodni podily trzni r2p Invest Pte. Ltd 555 557 159%

Obchodni podily trzni TA MERI FINANCE PVT. LTD. 221738 6,4%

Obchodni podily trzni M.B.A. Finance s.r.o. 114 000 3,3%

Obchodni podily trzni M.B.A. Financie s.r.o. 67 944 1,9%

Obchodni podily trzni M.B.A. Consulting India Private Limited 14941 0,4%

Obchodni podily trzni M.B.A. Invest SK s.r.0. 8058 0,2%

Obchodni podily trzni M.B.A. Consult Investments s.r.o. 24 391 0,7%

Obchodni podily trzni M.B.A. Capital s.r.o. 48 495 1,4%

Obchodni podily trzni r2p Bohemia s.r.o. 89 745 2,6%

Obchodni podily trzni R2P Capital Private Limited 35287 1,0%

Obchodni podily trzni r2p Soft, s.r.o. 1777 0,1%

Obchodni podily trzni r2p Global Servicing, s.r.o. 20 0,0%

Obchodni podily trzni TeleStore s.r.o. 200 0,0%

Obchodm podlly trzni MBA CONSULT GROUP PTE. LTD. 0,0%

Uvéry kreditni, ) \ERI FINANGE PVT.LTD. 474912 13,6%
urokové

Uvéry kreditni,  poute to Peak Ltd. 387 459 11,1%
urokové

Uvéry kreditni,  pob INVEST PTE. LTD. 381921 10,9%
urokové

Uvéry kreditl, 166 (M.B.A. Finance» LTD 216 458 6,2%
urokové

Uvéry kreditnf, r2p Bohemia s.r.o. 180 846 52%
urokové

Uvéry kreditni, 5 | AgCS as. 174266 5,0%
urokové

Uvéry kreditni,  rp \ERI Group as. 82057 2,4%
urokové

Uvéry lfredr[m: M.B.A. Consulting India Private Limited 61732 1,8%
Urokové

Uvéry lfredr[rn: M.B.A. Consult Investments s.r.o. 57018 1,6%
Urokové

Uvéry kreditnf, M.B.A. Capital s.r.o. 44838 1,2%
Urokové

Uvéry Ifred|tn|z MBA Consult SR d.o.0. Beograd 2 0,0%
Urokové

Obchodni a jiné pohledavky kreditni - 70259 2,0%
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Fond byl v ramci skladby svého majetku v minulém roce vystaven zejména nasledujicim rizikiim a jejich
koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
B&2né &ty kreditni Ceskoslovenska obchodni 950 0,0%
banka, a. s.
B&ZNé Uty kreditni UniCredit Bank Czech 12183 0,5%
Republic, a.s.
Obchodni podily trzni R2P LA&CS, a.s. 8 683 0,4%
Obchodni podily trzni r2p Invest Pte. Ltd 234902 10,3%
Obchodni podily trzni TA MERI Group a.s. 39 857 1,7%
Obchodni podily trzni TA MERI FINANCE PVT. LTD. 189 805 8,3%
Obchodni podily trzni M.B.A. Finance s.r.o. 104 509 4,6%
Obchodni podily trzni M.B.A. Financie s.r.o. 73904 3.2%
Obchodnipodily  trani M.B.A. Consulting India Private 27 459 1.2%
Limited
Obchodni podily trzni M.B.A. Invest SK s.r.o. 8166 0,4%
Obchodnipodily ~ trzni MHBA- Consult Investments 12652 0,6%
Obchodni podily trzni M.B.A. Capital s.r.0. 11425 0,5%
Obchodni pod|'ly trzni r2p Bohemia s.r.o. 194 0,0%
v kreditni, MBA Consult SR d.o.o. 0,0%
urokové Beograd
Uvéry lfred|tn|i M.B.A. Consult Investments 12 426 0,5%
urokové S.r.0.
. kreditni, M.B.A. Consulting India o
ey urokové Private Limited 27342 1.2%
. kreditni, .
Uvery . : TOO «M.B.A. Finance» LTD 201 785 8,8%
urokové
Uvéry kreditni, r2p LA&CS a.s. 205426 9,0%
urokové
Uvéry kreditni, R2P INVEST PTE. LTD. 358774 15,7%
urokové
Uvéry kreditni, Route to Peak Ltd. 367146 15,7%
urokové
Uvéry kreditni, TA MERI FINANCE PVT.LTD, 400175 17,4%
urokové
1567 076
Obchodnia jine kreditni - 387 0,0%
pohledavky
Celkovy soucet 2291 454 100,0%
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Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohleddvky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu Ucetni hodnoty vsech aktiv
patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

8.2 Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

8.2.1 Trzni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich ndstrojd v majetku
Fondu. Fond m(ze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v ddsledku vykyvid na financnich trzich a zvysené

volatility utrpét znaéné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti za sledované obdobi

tis. K& Hodnota * Ztrata Vlastni

parametr kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 1314437*15% 197 166 -
urokové riziko uver( 2061509 *1 % 20615 -

Analyza citlivosti za srovnatelné obdobi

tis. K& Hodnota * Ztrata Vlastni

parametr kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podill 711 556*15 % 106733 -
urokové riziko Uvérd 1567076 *1% 15671 -

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného
majetku a dopad na vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencidlni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilt — parametr je vyjadieny v % a znamena pfecenéni smérem doll
urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu ceny smérem dol(
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8.2.2 Riziko likvidity (stuper vystaveni Fondu riziku: stfednr)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v tom, ze neni zaruCeno vCasné a primerené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potreby promptni premeény aktiv v majetku Fondu
nebo Nemovitostnich spolecnosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, do
penéznich prostredkd mdze byt potom urcéita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji
nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu
investovani a stanovenim minimalniho zstatku penéznich prostfedkd v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zdvazkd Fondu (v tis. K&) k 31.3.2025:

Vécieny
tis. K& e?éﬁtri?/(relrl' Do 1 roku Nad 1 aile? Nad 5 let Celkem

Urokové

sazby
Prijaté pujcky 11 21 551 112018 0 133 569
Emitované dluhopisy 8 1728 188398 0 190 126
Obchodni zavazky a jiné zavazky 0 32988 0 0 32988
Zavazek z dané z prijmd 0 790 0 0 790
Zavazky z upsani investicnich akcif 0 126 947 0 0 126 947
Cista aktiva pripadajici na drzitele 0 0 3004410 0 3004410

investicnich akcii
Celkem k 31. beznu | | 184004| 3304826] o] 3488830

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zdvazkd Fondu (v tis. K&) k 31.3.2024:

Vazeny
pramér .
tis. K& efektivni Do 1 roku Nad 1 azleb:)[ Nad 5 let Celkem
Urokové
sazby
Zavazky vUici nebankovnim subjektdim 11 2113 72 455 0 74 568
Ostatni pasiva 0 52 650 0 0 52 650
Cista aktiva pripadajici na drzitele 0 0 2164158 0 2164158

investicnich akcii

Celkem k 31. bFeznu | | 54763 2236613] = 0] 2291376

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vaci nespfiznénym subjektiim a tyto
povinnosti pInit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Fond snazi udrzovat dostatecCny objem penéz a
penéznich ekvivalentl, fidit splatnost zdvazk( se splatnosti pohleddvek. Minimalni objem likvidnich
prostfedkd, které Fond musi udrzovat na svych bankovnich Ucétech je zakotven ve Statutu Fondu.
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8.2.3  Uvérové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit své
dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jiné plnéni), ke kterym
se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

z Uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem;
z pohledavek postoupenych na Fond;

z obchodnich pohledavek;

penéznich prostredkl ulozenych u bank.

Uvérové riziko z Gvérd a zapjcek poskytnutych Fondem a z pohleddvek postoupenych na Fond je snizovano
provérovanim dluznikd v rémci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik
Investic¢ni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu a prebirdnim externiho ratingu dluznik stanovenych
spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou
byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investicni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z
pohledu Uvérového rizika za ddlezité, mize se stat, ze riziko Upadku dluznika mdze vzniknout v disledku
udalosti nebo okolnosti, které Ize té€Zce predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investiéni spole¢nosti mdze
také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

VySe jistiny uvért poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla prekrocit 95% hodnoty aktiv Fondu.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu v{ci uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K& za sledované obdobi

tis. K& Uvéry Pohledavky Bé&zné ucty Ostatni Celkem
Standardni 2 061 509 0 42 703 70259 2174 471
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 O 0 0
Ztratové 0

Celkem k 31. bfeznu 2061 509 [ 0] 42 703 70 259 2174 471

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K& za srovnatelné obdobi

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 1567076 0 12 435 387 1579 898
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané O 0 O O O
Ztratové 0

Celkem k 31. breznu 1567 076 [ 0] 12 435 1579 898

Stav obchodnich pohledavek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
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Penézni prostredky na bankovnich tétech jsou ulozeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., a UniCredit
Bank Czech Republic, a.s. které jsou regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty
penéznich prostredkd je tak nizké.

8.2.4 Riziko selhani spolecnosti, ve které mé Fond Gc¢ast (stuperi vystaveni Fondu riziku: stredni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond UcCast, spocivajici v tom, ze takova
spole¢nost mUzZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takoveé spolecnosti.

8.2.5 Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Ménoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
muze drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy m(Ze stoupat nebo
klesat v ddsledku zmén meénovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek ztratu
kapitalu.

Ménoveé riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zdstatky. Funkéni
meénou Fondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meéng, je prepocitana, stejné tak jsou
prepocitavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych
rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Fondu k 31. 3. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v INR v SGD v USD Celkem
Penézni prostredky a
penézni ekvivalenty

Poskytnuté pajcky 724688 1336821 0 0
Majetkové Ucasti 877 688 386 521 50228 0 1314 437

Ostatni pohledavky 60610 9209 70259

0
0
0

34 635 8067 0 0 1 42703
20617 509
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Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni pasiva Fondu k 31. 3. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou

primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK
Prijaté pljcky 82011
Emitované dluhopisy 165936
Opohodm zavazky a jiné 32 479
zavazky

Zavazky z upsan 118670
investicnich akci

Zdavazek z dané z pfim( 790
Vlastni kapital 78
Cista aktiva pripadajici na

drzitele investicnich akcif 2916 269
celkem

v EUR
51558
24190

351

8277

0
0

88 141

vVINR
0
0

158

0

v SGD
0
0

0

0

v USD Celkem
0 133 569

0 190 126

0 32088

0 126 947

790

78

0 3004410

(Celkem k 31.breznu | 3316233 172517] __158] ___0] 0] 3488008

Nasledujici tabulka zobrazuje financni aktiva Fondu k 31. 3. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou

primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK
Pohledavky za bankami 12 001
Pohiledavky za nebankovnimi 511605
subjekty

Ucasti 164 668

Ostatni aktiva

v EUR

433
1055471
519 429

vINR
0

0
27 459

v SGD
0

0

0
117

vUSD
1

(@]

0
0

Celkem
12 435

1567076
711 556

Cavemi o ey | Ga8540] 157558l 27 a9l 7] 220458

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni pasiva Fondu k 31. 3. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou

primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK
Zavgzkx vUcCi nebankovnim 49 647
subjektliim

Ostatni pasiva 42 382
Rezervy 2357
Vlastni kapital 78
Cistd aktiva pripadajici na

drzitele investicnich akcif 2120818
celkem

v EUR
24 921

7917
0

0

43 340

vINR
0

0
0
0

0

v SGD
0

0
0
0

0

vUSD
0

0
0
0

0

Celkem
74 568

50 299
2 351

78

2164158

Celkem k 31. breznu | 2215276 76178] 0l 0l 0] 2201454
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Expozice Fondu na ménové riziko je stfedni. Vedeni Fondu analyzuje svou ménovou pozici a priibézné
posuzuje zejména vyvoj menového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni
na zmény menového kurzu CZK/EUR.

Nize uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Fondu vac¢i zménam
devizovych kurzl k 31. bfeznu 2025. Analyza je zalozena na predpokladech, ze se pfislusny ménovy kurz
zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstdvaji konstantni.
Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o prfiméreném posunu devizovych kurzd s ohledem
na jejich historickou volatilitu.

Sménny . Kurzovy . Kurzovy

tis. K& kurz kuzrrsze(rl-a; zisk (+) kﬁgﬁ?_{; zisk (+)

CZK/Ména ztrata (-) ztréta ()

EUR/CZK 24,965 2% 31362 -2% -31 362

INR/CZK 0,27013 2% 1001 2% -1 001
SGD/CZK 17,191 2% -2%

Caremie st by e

NiZze uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Fondu vdcéi zménam
devizovych kurzl k 31. bfeznu 2024. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz
zvySuje / sniZzuje o v tabulce uvedené procento, pficemZ vSechny ostatni proménné zdstavaji konstantni.
Predpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o priméfeném posunu devizovych kurzl s ohledem
na jejich historickou volatilitu.

Sménny « Kurzovy « Kurzovy
tis. K& kurz kqurZleje(rla; zisk (+) kigj?g zisk (+)
CZK/Ména ztréta (-) ztrata (-)
EUR/CZK 25,305 2% 29983 2% -29 983
INR/CZK 0,28085 2% 549 2% -549
SGD/CZK 17,348 2% 2%
Celkem k 31. beznu [ | | 30534 - -30 534
8.2.6 Urokové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci ¢istého urokového vynosu a hodnoty
finanéniho aktiva v dtsledku pohybu trznich drokovych mér. Fond se vystavuje Ucinklim kolisani previadajici
urovné trznich drokovych sazeb na realnou hodnotu financnich aktiv a penéznich tokd.

8.2.7 Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)
Koncentrace pozic mdze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou

byt v daném oboru nebo odvétvi vdeobecné pfiznivé. Ke koncentraci rizika mdze dochazet nejen v ramci
odvétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou.
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8.2.8 Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stuperi vystaveni Fondu riziku: stredni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, ze i prfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu mdze Obhospodafovatelem zvolend skladba majetku vést k
vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rdstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani's jinymi investic¢nimi zafizenimi
s obdobnymi investicnimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence Fondu, mohou jednotliva aktiva
Fondu pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepriznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva

muze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

8.2.9 Riziko refinancovani Uvért (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uveérl pfijatych na Uc¢et Fondu, spogivaji v tom, Ze Fond nebo pfislusna
spole¢nost mize Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dal&im financovanim (at jiz ve formé
uvéru, ¢i jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat
prodejem aktiv.

8.2.10 Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani
investi¢nich cild Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investicnich akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySsi ztraty. Riziko je
oSetreno stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Fond mdze vyuzivat ve statutu Fondu.

8.2.11 Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v dtsledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mize dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové
majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva
certifikované odhadce.

8.2.12 Riziko jinych préavnich vad (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mUze snizit v ddsledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v ddsledku existence zastavniho prdva treti osoby,
vécného bfemene, ndjemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond pred kazdym
nabytim majetkovych hodnot provadi pravni due diligence zamyslené investice.

8.2.13 Operaéni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mUze byt ztrata vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani,
které m(ze byt zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma
v Uschove nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investi¢ni akcie.
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Fond ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informaénich technologiich a
telekomunikaéni infrastruktufe. Fond je zavisly na finan¢nich, uéetnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mizZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni dalezitych IT systémd, utoky pocitacovych hacker,
pocitacovych virQ, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak maze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluhd
v0ci klientdm, regulacnim zdsahdm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které
muze vzniknout v dsledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mdze
vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti
se zvysily a oGekava se jejich dalsi rlst.

Fond muze utrpét ztraty v dlsledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele
Fondu ¢i ¢lena organt Fond. Podnikani Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel
nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancd Investiéni spolecnosti ¢i ¢lent organd Fondu. Tyto
kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchdazet a opatfeni, ktera Fond a Investi¢ni spole¢nost pfijima za ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

8.2.14 Riziko potencidlniho stietu zajm{ (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Potencialni stfet zajm0 mezi drziteli investi¢nich akcii Fondu a zakladateli Fondu. V budoucnosti nelze
vylou¢it zmény strategie Fondu tak, Ze néktery ze zakladatel( zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového
spiSe nez ve prospéch Fondu. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Fondu, jeho podnikatelskou Cinnost a hodnotu investiCnich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro
identifikaci a fizeni stietu zajm0 ¢imz se potencidlni riziko minimalizuje.

8.2.15 Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s porizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srdzek, poplatkl ¢i omezeni ze strany
pfislusnych organ vefejné spravy.

8.2.16 Riziko vyporadani (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu, mlze byt zmarena v disledku

neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

8.2.17 Riziko ztraty majetku svérfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)
Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Fondu v uschove a existuje tedy riziko ztraty

majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd mlze byt zapfi¢inéna insolventnosti,
nedbalosti nebo umyslnym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v uschové nebo jiném opatrovani.

8.2.18 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni

¢innosti jsou vylou¢eny tkony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
investiéni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.
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8.2.19 Riziko zruseni Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond mdze byt ze zdkonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z divodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitélu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢éastky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitélu tohoto Fondu do 12 meésicl ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢astky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investié¢nich fond(i, napf. v pfipadé, kdy Fond nema déle
nez tfi mésice depozitare.

Dale mlze byt Fond zrugen napfiklad z ddvodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd s
pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond muze byt
zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych ddvodd. Fond mdze byt zruSen napfiklad i z ddvodu
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodarskych problém( Fondu).

8.2.20 Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko, e CNB odejme povoleni k ginnosti Obhospodafovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postaCovat k
Uhradé ndkladd insolvenéniho fizent;

8.2.21 Riziko soudnich sporQ a spravnich sankci (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond neni U¢astnikem soudnich spord.

8.2.22 Rizika spojena s finanénimi derivaty (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na Ucet Fondu, kterymi jsou v zasade
rizika trzni, a to zvlasté ménova &i urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé financnich derivata,
které nejsou obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mZze byt Fond navic vystaven Uvérovému
riziku protistrany a vypofadacimu riziku. Ackoli po¢ate¢ni investice do finanéniho derivatu mize byt mala
(anebo 7adna), mize i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty
finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi vysi pinéni jednotlivych smiluvnich stran v
ramci uzavfeného finan¢niho derivatuy;

8.2.23 Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevsim v riziku protistrany, tj. riziku, ze vyporadani neprobéhne
tak, jak se predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investiéni nastroje ve stanovené
Ih(té, nebo riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym
vyvojem podkladového majetku.

8.2.24 Riziko odli§ného dariového rezimu (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)
Riziko odlisného danového rezim spodivajici v tom, Ze isté vynosy investic jednotlivych Investor se mohou

liSit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych
danovych predpist a mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondy;
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8.2.25 Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v disledku zmén skladby &i hodnoty majetku
Fondu;

e Riziko odchylky aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora
na Fondu v dlsledku aplikace dodateénych srazek a poplatk( pfi odkupu Investi¢nich akcif;

e Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mize zpUsobit zménu aktualni
hodnoty Investicnich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani
odkupd;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé Skody
zpUsobené pripadnym poruseni zdkonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se
mUzZe projevit negativné na hodnoté majetku Fondu tim, Ze ndhrada skody bude pInéna z majetku
Fondu, nebo tim, ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nesplnt;

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z divodd nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

e Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ mze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zruSeni Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysSleného
investicniho horizonty;

e Riziko spojené s tim, Zze nasledkem toho, ze budou vSechny Investicni akcie odkoupeny, nakoupeny
nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizontu. Statut timto vyslovné upozorfuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna
zaruka Fondu anebo Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Fondy;

 Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby
Ci poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym
rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatiované vici
Investorovi mohou ve svém disledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

e Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipade, ze Investor porusi smluvné
prevzatou povinnost, mize byt vac¢i nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni
Cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad
Investorovi, ktery nesdélil pfislusné Udaje ohledné své darové rezidence, mize byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclenovani rizik do procesl investi¢niho
rozhodovani.
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9. Redlnd hodnota

Financnfi aktiva ani zavazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se jejich
realna hodnota urcuje pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva riizné metody a ¢ini pfedpoklady zalozené
na trznich podminkdch, které existuji ke konci kazdého roku. Ocefovaci metody pouzivané pro
nestandardizované finanéni nastroje jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované
na burze, zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje,
které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl, modely oceriovani opci a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co
nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouzit ocenéni provedend nezavislym
certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena na ocerfovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouZzivaji pfedevsim k ocenéni
nekdtovaného vlastniho kapitdlu, pohleddvek a jinych dluhovych nastrojl, které nebyly v pribéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zakladé predpokladu.

Vystupem ocenénije vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalsich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné realnou hodnotou k 31. bfeznu 2025.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou metody a
postupy zvolené pro ocenéné konkrétniho aktiva v&. relevantnich vstupl vzdy popsany v samostatném
internim stanovisku Administratora Fondu vyhotovené v souladu s jeho interni ocefiovaci metodikou.

tis. K& Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkovy
zlstatek

Aktiva

Financni aktwg vykazovana v realné hodnoté do ) 114 000 3261 946 3375946

zisku nebo ztraty

Poskytnuté pdjcky - - 2 061 509 2061 509

Majetkové ucasti - 114000 1200 437 1314437

Finan¢nf aktiva = 114 000 3261 946 3375946

Zavazky

Financnf zévazky vykazované v reéiné hodnoté i ) 323 695 323 695

do zisku nebo ztraty

Prijaté ptjcky - - 133 569 133 569

Emitované dluhopisy - - 190 126 190126

Finanéni zavazky = = 323 695 323 695
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéne realnou hodnotou k 31. bfeznu 2024.

tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Urovei 3  Celkovy z(istatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v reéine hodnoté ) i 2978 632 2978 632
do zisku nebo ztraty

Poskytnuté ptjcky - - 1567 076 1567 076
Majetkové Ucasti - - 711 556 711 556
Financni aktiva = =

Zévazky

Financni zavazky Ivykazovane v redIné hodnoté ) i 74 568 74 568
do zisku nebo ztraty

Prijaté pljcky - - 74 568 74 568
Finanéni zavaz = = 74 568 74 568

Investice Fondu zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Gc¢asti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pujcek a podfizenych uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto aktiva
a zavazky k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou roc¢né nezavislym znaleckym posudkem nebo
internim ocenénim administratorem Fondu. Metoda urceni rediné hodnoty ostatnich aktiv a zdvazkd Fondu
a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty investi¢ni akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich prévnich
predpisech a statutu Fondu.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢ate¢nich a konecnych stavd finanénich nastrojd, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v urovni 3.

Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.3.2025 nasledujici:

Zisk /ztrata Redlna

Redlna Y Y . s Prevody

tis. K& hodnota 2 Preceneni Nakupy/ Ngbehle Prodeje Emise Vypofadani  zado hodnota

K 142024 do vysledku Vznik troky Grovna 3 k 31.3.202

o hospodareni 5

Aktiva
ng%iyyt”“te 1567 076 26220 606692 152795  -81367 - 157467 - 2061509
L’;Aéaaf;ko"e 711 556 252097 384017 - 43624 - - 104509 1200437
Celkem aktiva 2 278 632 226777 990709 152795 -157 467 -104509 3261 946
Zdvazky
PFijaté Gvéry 74568 1487 59605 10612 - - 12703 - 133569
Emitovane - 1065 - 5743 - 187928 4610 - 190126
dluhopisy

Cielbem 187 928 323 605

zavazky

- 49



r2p invest SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.3.2024 nasledujici:

Re4Ing Zisk /ztrata Prevody Redlna

tis. K& hodnota 2 Preceneni Nakupy/ Ngbehle Prodeje Emise Vypofadani  zado hodnota

do vysledku Vznik aroky . - k 31.3.202

k 1.4.2023 . Urovné 3

hospodareni 4
Aktiva
Poskytnuté
pUjCky 1130982 68 564 317225 118301 -67 996 1567076
VIS 532 502 128765 50289 711 556
Ucasti
Celkem aktiva 1 663 484 197329 367514 118301 - - - 2278632
Zavazky
Prijaté uveéry 56 668 1487 19172 6 358 9117 74 568
CellEm 56 668 1487 19172 6358 9117 - 74568
zavazky

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, ivérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potreby.

Za sledované obdobi doslo k pfesunu mezi urovnémi u podilu M.B.A. Finance s.r.o., ktery byl ke konci
sledovaného obdobi ocenén na kupni cenu dle smlouvy o pravu opce na pfevod obchodniho podilu a z tohoto
dlvodu doslo k presunu do Urovné 2. Béhem minulého G¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym presuniim mezi
urovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

V prlibéhu roku koné&icim 31. bfezna 2025 nedoslo ke zméné ocefiovacich technik pro Urover 3 mérfeni realné
hodnoty.

Ocenovaci technika a vstupy pouZité pfi méfeni redlné hodnoty aktiv a zdvazkd urovné 3 ke konci
sledovaného Ucetniho obdobi jsou nasledujici:

tis. K& Realnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy a
zdroje
Aktiva

Poskytnuté pujcky (CZK) 724 688 DCF Model Pribor, IRS CZ,
Financni vykazy
Poskytnuté pujcky (EUR) 1336 821 DCF Model Euribor, IRS EUR,
Financni vykazy
Majetkové Ucasti 1200437 Substantnimetoda/  Financni vykazy, trzni
DCF Model data, financni plany

Zdvazky
Pfijaté uvéry (EUR) 57 558 DCF Model Euribor, IRS EUR
Pfijaté uvéry (CZK) 82011 DCF Model Pribor, IRS CZ
Emitované dluhopisy (EUR) 24190 DCF Model Euribor, IRS EUR
Emitované dluhopisy (CZK) 165936 DCF Model Pribor, IRS CZ
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Poskytnuté uvery do dcefinych spole¢nosti jsou ocenény dle pravidla zrcadlového ocenéni na fondu a ve
znaleckém posudku na podil. Ostatni pohledavky a zavazky vici nebankovnim subjektlim jsou ocenény
vynosovou metodou prostfednictvim DCF Modelu. Diskontni sazba je slozena z trzni obvyklé Urokoveé sazby,
kreditniho rizika dluznika a pfipadné dalsiho specifického ¢i likvidniho rizika. Jako trzni obvykla sazba je vyuzit
PRIBOR/EURIBOR pro kratkodobou ¢ast vynosové kfivky a IRS CZK/IRS EUR pro dlouhodobou ¢ast vynosové
krivky. Kreditni riziko bylo vypo&teno jako Z-Spread k datu uzavieni Uvérové smlouvy a nasledné na zakladé
finan¢nich vykazUd dluznika korigovano pomoci Bloomberg DRSK modelu. Vazeny primér diskontni sazby
¢ini 10,89 %.

Nasledujici tabulky shrnuje metody ocenéni jednolitych majetkovych ucasti.

Nazev spolecnosti Metoda ocenéni Rozsah vstupl

M.B.A. CONSULTING INDIA PVT. LTD. DCF FCFF WACC 13,58 % — 14,76 %
r2p Bohemia s.r.o. DCF FCFF WACC 20,53 %

R2P INVEST PTE. LTD. DCF FCFF WACC 15,02 % — 16,20 %
r2p LA&CS a.s. Substancni -

M.B.A Financie s.r.o. DCF FCFF WACC 15,87 % — 16,17 %
M.B.A. Consulting SK s.r.o. DCF FCFF WACC 15,87 % — 16,17 %
M.B.A. Consult Investments s.r.o. DCF FCFF WACC 1587 % — 16,17 %
TA MERI FINANCE PVT. LTD. DCF FCFF WACC 7,31 % — 7,52 %
M.B.A. Capital s.r.o. Substancni -

M.B.A. Invest SK s.r.0. Substanc¢ni -

MBA CONSULT GROUP PTE. LTD. Substanéni -

R2P Capital Private Limited Substancni -

R2P Global Servicing s.r.o. Substancni -

R2P Soft s.r.o. Substanéni -

TeleStore s.r.o0. Substanc¢ni -
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10. Podminénd aktiva a podminéné zdvazky

Obhospodarovatel neni v zadnych soudnich sporech, z nichz by mohlo plynout néjaké pInéni a neni si ani
védom jinych udalosti, které by vedly ke vzniku a evidenci podminénych aktiv ¢i zavazk( a pfipadnych dalsich
podminénych plnéni ve prospéch Fondu.

11. Vyznamné udélosti po datu Ucetni zavérky
Po datu Ucetni zavérky doslo k rozhodnuti Fondu realizovat exit ze své 100% majetkové Ucasti ve spole¢nosti
M.B.A. Finance s.r.o. uplatnénim prava opce na prode;j.

K dal$im vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky nedoslo.

Schvaleni Ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena 31. Gervence 2025 a timto dnem i uréena k vydani.

JUDr. Petr Kﬂrétky
zmocnény zastupce Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Pffloha &. 3 — Zprava o vztazich za Ugetni obdobi
(ust. § 82 ZOK)

Z4dny akcionar neni ovladajici osobou smérem k Fondu a mezi akcionafi neexistuji dohody o jednani ve

shodé, a proto Fond nesestavuje Zpravu o vztazich dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich.
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Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
e) VoBUP)

Realna hodnota
Porizovaci hodnota k poslednimu dni

Identifikace majetku

(v tis. CZK) Ugetniho obdobi
(v tis. CZK)
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 42 703 42 703
Pohledavka z prodeje podilu 40000 40000
Obchodni podil R2P LA&CS, a.s . 136 500 132284
Obchodni podil r2p Invest Pte. Ltd 158 285 555 557
Obchodni podil TA MERI FINANCE PVT. LTD. 84 211 221738
Obchodni podil M.B.A. Finance s.r.o. 83 000 114 000
Obchodni podil M.B.A. Financie s.r.o. 90 000 67 944
Obchodni podil M.B.A. Capital s.r.o. 42 200 48 495
Obchodni podil r2p Bohemia s.r.o. 200 89 745
Obchodni podil R2P Capital Private Limited 37 562 35287
Poskytnuté Uveéry R2P INVEST PTE. LTD. 372611 381 921
Poskytnuté uvery TOO «M.B.A. Finance» LTD 162 605 216 458
Poskytnuté Uvéry r2p LA&CS a.s. 170072 174266
Poskytnuté Uvéry TA MERI FINANCE PVT.LTD. 468 760 474912
Poskytnuté Uvéry Route to Peak Ltd. 291 295 387 459
Poskytnuté uvéry M.B.A. Consulting India Private Limited 58 530 61732
Poskytnuté Uvéry r2p Bohemia s.r.o. 176 130 180 846
Poskytnuté Uvéry M.B.A. Capital s.r.o. 44 595 44 838
Poskytnuté uvéry M.B.A. Consult Investments s.r.o. 55492 57018

Poskytnuté uvéry TA MERI Group a.s. 80978 82 057



